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Ce rapport contient des indications prospecti ves estsomiseadeant Or a
nombreux risques et incertitudes susceptibles déentra’ ner des
effectives. Les risques les plus importants sont exposés dans la section 2.1 Facteurs de risque du Document de référence

2017. Voir aussi les indications sous le titre Indications prospectives au début du Document de référence 2017.

Les commentaires suivants sont établis sur la base des comptes consolidés en normes IFRS (International Financial Reporting

Standards, voirnote2 de | dannexe aux comptes consoli d®s) . Ces comptes on
commi ssaires aux comptes. Par aill eur s, 15é&Pro@uitsodaspaetivités omdii®agesd ® d 6 a |
tirés des contrats conclus avec des clients" a compter du 1 janvier 2018 de fagon rétrospective, en retraitant les périodes
comparatives 2016 et 2017 publiées (voirnote2 de | 6annexe aux comptes consoli d®s).

LOEBI TDA ajust ®, | 6 EBI TDA, |l es CIAGABEXX " , | Oli nadn cceatt teeume n't E Bfl iDTaAn c &
d'endettement financier net rapporté a I'EBITDA ajusté des activités télécoms et les données & base comparable sont des
indicateurs financiers non d®finis par | e$dences ndatsursetheR@isonsPour pl

pour lesquelles le groupe Orange les utilise et les considére utiles pour les lecteurs, voir section 1.5 Indicateurs financiers non
définis par les normes IFRS et section 1.6.4 Glossaire financier.

Les données historiques correspondent aux données des périodes passées telles que publiées dans les comptes consolidés de
la période actuelle. Le passage des données historiques aux données & base comparable pour le premier semestre 2017 est
décrit dans la section 1.5.1 Données a base comparable.

La nouvelle organisation du Comité Exécutif du groupe Orange mise en place depuis le 2 mai 2018 (voir section 1.1.3 Faits
marquants) a conduit le Groupe a réexaminer la présentation de son information sectorielle. L'information sectorielle distingue

d®sormais | 6Espagne des autres pay Anaydd fauseaepreopératiomel et naeRityuidée de se
| 6annexe aux comptes consoli d®s) . Les donn®es historiques, |l es
semestre 2017 ont été retraitées pour tenir compte de cette évolution. Les informations sectorielles qui sont présentées dans

Il es sections suivantes sb6entendent, sauf mention contraire, avar
Lesvariat i ons qui sont pr®sent®es dans | es sections suivantes sont
qudaffich®es en millions dbéeuros.
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1.1 VUE DOENSEMBLE

1.1.1 Données financiéres et effectifs

Données opérationnelles

2018 2017 2017  Var. (%)  Var. (%)
données a base données données a base données
(au 30 juin, en millions d'euros) comparable @ historiques  comparable @ historiques
Chiffre d'affaires @ 20 262 19 924 20 088 1,7% 0,9 %
EBITDA ajusté @ 5984 5792 5832 33% 2,6 %
Activités télécoms 6 043 5819 5859 39% 3.2%
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires des activités télécoms 29,8 % 29,2 % 29,2 %
Activités d'Orange Bank (60) 27) (27) (123,0)% (123,0)%
EBITDA @ 5 866 5599 5632 4,8 % 4,2 %
Activités télécoms 5925 5 626 5 659 53% 4,7 %
Activités d'Orange Bank (60) (27) 27) (123,0)% (123,0)%
Résultat d'exploitation 2 350 2288 2,8 %
Activités télécoms 2 417 2 316 4,4 %
Activités d'Orange Bank (68) (28) (144,8)%
CAPEX 3369 3250 3276 3,7% 2,8%
Activités télécoms 3349 3225 3251 3,8% 3,0%
CAPEX / Chiffre d'affaires des activités télécoms 16,5 % 16,2 % 16,2 %
Activités d'Orange Bank 20 25 25 (19,9)% (19,9)%
EBITDA ajusté - CAPEX @ 2615 2542 2 556 29% 24%
Activités télécoms 2 694 2594 2 608 3,9% 3,4%
Activités d'Orange Bank (80) (52) (52) (54,2)% (54,2)%
Licences de télécommunication 31 99 100 (68,8)% (69,1)%
Investissements financés par location-financement 35 16 15 127,7 % 127,7 %
Nombre moyen d'employés (équivalent temps plein) © 135 149 138 930 138 763 2,7% (2,6)%
Nombre doéemploy®s (effedtifs ac 149031 152 955 152 744 (2,6)% (2,4)%

(1) Voir section 1.5 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS et section 1.6.4 Glossaire financier.

2 Chiffre doaffaires des activit®s t® ®coms. L eliséren autdes praduitdNopératidBreels (vairinateel. 2 ENBPYadad Ok angax Babpkpe
consolidés).

(3) Voir section 1.6.4 Glossaire financier.

Résultat net

2018 2017

données

(au 30 juin, en millions d'euros) historiques
Résultat d'exploitation 2 350 2288
Résultat financier (912) (1 028)
Impdt sur les sociétés (559) (536)
Résultat net de I'ensemble consolidé 879 724
Résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere 789 601
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 90 123

Endettement financier net

30 juin 31 déc.

2018 2017

données

(en millions d'euros) historiques

Endettement financier net @ 25273 23843
(1) Voir section 1.5 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS, section 1.6.4 Glossaire financier et note83 de | 6annexe aux comptes consol i de

financier net tel que d®fini et wutilis® par Orange ne ptendepaspas pempteehes activit®s

Pour pl unsatd ®@insf ocroncer nant les risques relatifs ~ | 6endett ement

Risques financiers du Document de référence 2017.
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1.1.2 Synthése des résultats du premier semestre 2018

Le premier semestre 2018l aonformeahdacd®l @hatifoe déaffaires et
rapport au premier semestre 2017.

lechi ffre coORtfadbilzids mi 20i ons ddeur os au premier $eem danéese 2018,
historiques et de 1,7 % en données a base comparable par rapport au premier semestre 2017. Tous les secteurs (a I'exception
d6Op®rateurs I nternationaux & Services Partag®s) affichent une
comparable, avec une forte contribution de I'Afrique & Moyen-Orient, en hausse de 5,7 %, et de la France, en progression de

1,4 %.

L &ctivité commerciale est toujours forte. La stratégie axée sur la convergence et le trés haut débit fixe et mobile permet au
Groupe de poursuivre, dans un contexte trés concurrentiel, la croissance de ses bases de clients. Sur un an, les offres
convergentes (10,7 millions de clients au 30 juin 2018) progressent de 9,0 % et les cartes SIM associées aux offres
convergentes (18,0 millions au 30 juin 2018) sont en croissance de 12,0 %, permettant & Orange de conforter sa position de
premier opérateur convergent en Europe. Cette stratégie permet également au Groupe de réaliser une croissance des ARPO
convergent, mobile seul et fixe seul haut débit (voir section 1.6.4 Glossaire financier) en France et en Espagne. Au 30 juin 2018,
le trés haut débit fixe, avec prés de 5,5 millions de clients, est en progression de 37 % et la 4G mobile dépasse les 50 millions
de clients (en progression de 38 % sur un an).

L BBITDA ajustéressorta5984 mi |l |l i ons dbéeuros au pr emi &%endoandesdistariguesz2tdé 8, en
33% en donn®es ° base comparable par rapport au premier semestr
forte progression en 2018 par rapport a celle réalisée en 2017, avec notamment une croissance a deux chiffres en Espagne.

Sdagissant des activit®s t® ®coms, | BEBI TDA ajust® et le rati

respectivement, de 3,2 % et 0,7 point en données historiques, et de 3,9 % et 0,6 point en données a base comparable. Cette
croissance est générée par les bonnes performances réalisées en France, en Espagne et en Afrique & Moyen-Orient.

ler ®sul t at d 6ressptla@iBb 8t imonh | i ons cdciOsemeste 201& en hausse dei 2,8 % soit 62 millions

déeuros, par rapport au premier semestre 2017, en donn®es histor
Le résultat net de I'ensemble consolidés 6 ®t abl it = 879 millions ddeuros au premier s
aupremi er semestre 2017, soit une hausse de 155 millions dbdeuros
(pour 116 millions d'euros) mais aussi du r®sultat d'exploitatic
Les CAPEX s'éleventa33 69 mi leluircorss adid premi er semestre 2018, en |ligne avec

sur I'année 2018, et refletent la poursuite des efforts du Groupe pour le déploiement des réseaux fixes et mobiles. Au 30 juin
2018, les services fixes a trés haut débit totalisent plus de 29 millions de foyers raccordables (en hausse de 26 % sur un an).

L éndettement financier nets 6 ®1 ~ v27 3 mMi51 Il i ons dbéeur os &48 milfods dlewrds au 32 @debbrec ont r e
2017. Avec un ratio rétendaepggemed®t” fli ®BBICTRBA ajust® des activit®
ligne avec son objectif d'un ratio autour de 2 a moyen terme.

1.1.3 Faits marquants

En mars 2018, St®phane Richard, Pr®sident Dir aduCemnit ExéBtii &ir a | dodcC
Groupe, avec une nouvelle équipe de 15 membres, diversifiée et plus internationale, qui a pour mission de mener a bien la
transformation doOr asgerevieneso,p®rateapi tmall Essentres2028.Le nolveas Comiéa nc ®e s
Exécultif a pris ses fonctions le 2 mai 2018.

Par ailleurs, | 6Assembl ®e G®n®r ale d6Orange du 4 mai 2018 a vot
St ®phane Richard pour une p®riode der®uatré adamsssbe EGengd diAls s di
reconduit Stéphane Richard dans ses fonctions de président-d i r ect eur g®n®r al déOrange.

Au premier semestre 2018, | e Gr bseeptels2820,p ouars upg lva n | sat rma ts@g ieqnu @ u'v rle
Investissements dans les réseaux

Réseaux fixes

Le Groupe poursuit le déploiement accéléré de ses réseaux fixes a trés haut débit (THD fixe) avec 6,1 millions de nouveaux

foyers raccordables sur un an. Au 30 juin 2018, Orange compte ainsi 29,2 millions de foyers raccordables au trés haut débit a

travers le monde (en croissance de 26,1 % sur un an), dont 10,3 millions en France, 12,7 millions en Espagne et 5,9 millions en

Europe. En France, Orange assure 70 % des déploiements en fibre optique a fin mars 2018 (source : ARCEP, Autorité de

Régulation des Communications Electroniques et des Postes) et a signé au cours du semestre trois nouveaux accords relatifs a

| 6exploitation des r®seaux de fibre opti qtFanchk€omtéoet Girendd).iPari t ®s t e
ailleurs, Orange a pris, en mai 2018, des engagements vis-a-vis du gouvernement frangais concernant le déploiement de la

fibre optique sur le périmetre de sa zone AMIl (voirnote1 1. 2 de | d6annexe aux comptelgeGrouwpansol i d®
compte 5,5 millions de clients b®n®ficiant déun acc Yssurfam),x e ° tr
dont 2,2 millions en France, 2,6 millions en Espagne et 0,6 million en Europe.

En avril 2018, Orange a par ailleurssign® un accord commercial avec Eutelsat visant
trés haut débit par satellite dans les pays européens ou il est présent sur le marché grand public. Cet accord permettra au
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Groupe de proposer un acces de qualit¢t auxusages num®riques ~ | 6ensemble de ses cliel
zones rurales o% il est parfois complexe dbébamener | es r®seaux tr

Réseaux mobiles

En janvier 2018, Orange et les autres opérateurs mobiles francais ont sign ® avec | e gouvernement fran-:
| 6 ARCEP, un accord relatif " Il *acc s de | a popul:datprolongatidnr an- ai s
jusqubden 2031 des autorisations 0D WMHziet2i180aMHZ avrimantch échéarice e g02kesec es 9 0
fera sans augmentation des redevances ni ench res financi res,

les opérateurs.

Au premier semestre 2018, Orange a poursuivi le déploiement des réseaux 4G /4G+. En France et en Espagne, les

investi ssements r®alis®s vVvisent déabord -~ densi fier Il a couvert
principales agglomérations. Au 30 juin 2018, les taux de couverture de la population en 4G atteignent 98,0 % en France et
96,5 % en Espagne. En Afrique & Moyen-Or i ent , |l es d®pl oiements se poursuivent, not a

Maroc et en Jordanie. Grace a ces investissements, le Groupe compte 50,1 millions de clients 4G a travers le monde au 30 juin
2018 (en progression de 38,2 % sur un an), dont 14,2 millions en France, 9,5 millions en Espagne, 13,4 millions en Europe et
12,9 millions de clients en Afrique & Moyen-Orient (hors entités mises en équivalence).

Par ailleurs, dans un cont ext e de forte croissance du trafic internet mobi l
technologie 5G et a notamment décidé de mener de nouvelles expérimentations d'envergure en Europe, en co-construction

avec ses partenaires technologiques et d 8i nnovati on. D®but juillet 2018, | 6ARCEP a
qubéOrange ®l argisse ses tests 5G en France, ° Marseille, apr s |1

Cables sous-marins

Aprés le lancement de son hub a Marseille en 2017, Orange International Carriers a annoncé en mai 2018 la mise en service

déun nouveau cOble terrestre entre Marseille et Penmarch (deux
sous-marins), interconnectant 15 cables sous-marins et améliorant ainsi la connectivité entre 16 Asi e, {0e i Mayewret | 6Af T
de | 60Ouest, pour faire face © |l a croissance massive de | a demanct
Contenus

La strat®gie déOrange dans |l es contenus est c onfiersemestre2008:r une s

A Orange a renouvelé, respectivement en janvier et en mars 2018, les accords de distribution par Orange des chaines du
Groupe M6 et du Groupe TF1 ainsi que des services non linéaires associés a ces chaines. Ces accords permettent aux
cients de | a TV déOrange de b®n®ficier de services et fonctionn:
30 juin 2018, Orange compte 9,2 millions de clients aux offres IPTV et TV par satellite (dont 6,9 millions de clients en
France), en croissance de 6,3 % sur un an ;

A Orange et Fnac Darty ont annoncé en avril 2018 le renforcement de leur partenariat stratégique autour de la lecture

num®rique avec | e |l ancement déune nouvelle offre de lettirer res au
numérique. Dans la continuité des offres "ePresse" (presse numérique) et "izneo by Fnac" (bandes dessinées numériques)

lancées début octobre 2017, les clients Orange peuvent accéder depuis mi-mai 20182100000 | i vres audi-o et 3
books,vi a | 6of fre de livres audio "Kobo by Fnac"

A Orange et Vivendi ont annoncé en avril 2018 avoir signé un partenariat avec le réseau de salles CanalOlympia, premier
r®seau de salles de cin®ma et de spect acl esestda®@ge Lne yi®taipeade Vi ven
salles pr®vues doéici fin 2018 et plusieurs dizaines dans | es a

Services financiers sur mobile et objets connectés

Lancement de | 6offre de pr°t personnel ddOrange Bank en F

En mars 2018, Orange Bank a enrichi sa gamme de produits bancaires en lancant une offre de prét personnel 100 % mobile qui
permet aux clients Or ange 00Baunk a ddtaixqgmpétiifs surung duréeqiel 12 a 120 Mois et de
débloquer le montant du prét quand ils le souhaitent dans un délai de six mois.

D®pl oi ement des r®seaux d®di ®s " |1 6l nternet des Objets (I

En février 2018, Orange, KPN et Actility (fournisseur de la plateforme de connectivité 10T), ont annoncé la réussite des premiers
tests de connexion entre des réseaux loT publics de différents pays sur la base des spécifications techniques de la LoRa
Al'li anceE. Ce succ s ouvre |l a voix aux connexions entre poapteur

fuvre dobéappl iicealtlieosn s” ilndod®cshterl | e i nternationale en r®duisant | es

Orange Business Services a également annoncé en avril 2018 le lancement, en France et en Europe, du portail web Datavenue
Market, permettant de mettre en relat i on | es fourni sseurs doOoobjets <connect ®s ave
souhaitant tester et valider un projet 10T en toute autonomie et a moindre co(t.
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Le réseau LoRa® (Long Range) couvre désormais 95 % de la population frangaise avec 4 900 gateways réparties en France
m®t ropol i taine. Orange Business Services continue dbéenrichir | ec
France m®tropolitaine de | 6option de g®o(Timelifferensesof Arrival). des obj et s

Orange, employeur digital et humain

En juin 2018, Orange a annoncé avoir procédé, dans le cadre de son programme de rachat d'actions, & l'acquisition de 4,8

millions d'actions propres pour un mo reitdestinée d lonorerles whlidationsdiées ddeur
au plan d'attribution gratuite d'actions "Orange VisioR0l2020" p
afin dbébassocier tous |l es salari ®s du erféermancep&la réussiteuds plan stratdgiquei ons de
Essentiels2020 (voirnote1 0. 2 de | 6annexe aux comptes consolid®s).

Par aill eurs, Orange a sign® en juin 2018 wun nouvel accord doi nf
cet ac céessementlrepasepour65% sur | d6atteinte des ambitions majeures dooOr
ma“ trise des charges op®rati on redulla gualit tdu serdide rcliemt ®tt pos § & rser run pour
indicateur de responsabil i t ® soci ale ddédentreprise.

Transformation digitale du client entreprise

En juin 2018, suite 7 | daccord si gr®du eapitaldeBusiness & Dezifidh,7spécidistea nge a
des données et du digital, acteur de la Business Intelligence ( anal yse des donn®es str uCustome®es de
Relationship Management (CRM, gestion de la relation client), pour un montant total de 38 millions d'euros. Par ailleurs, Orange

a signé des promesses croisées portant sur l'acquisition de 4,88 % du capital, et a lancé le 29 juin 2018 une offre publique

d'achat amicale visant les actions non encore détenues. A l'issue de l'offre publique d'achat, le 19 juillet 2018, le Groupe détient

81,82 % du capital (voirnotes3 et 13 de | mMpenacesdids)aux ¢ o0

En juillet 2018, Orange a ®gal ement a fonde Baseéfarm Holdirg,i agteundansrlee de | &
domaine des infrastructures, des services de cloud computing, de |l a gestion des applicdasti ons ¢
donn®es, pour une valeur déentreprise de 350 millions dbdeuros.
troisi me trimestre 2018 ~ | 6issue de | 6approbalt8odepbhdbahdaxeée o

comptes consolidés).

Enfin, Orange a ®galement acquis, en f®vrier 2@atd Cettkaqusitoni ®t ® E1

sdinscrit dans | a strat®gie do6Orange Healt hcar e matienadigifale tes al e s a
®t abli ssements et des acteurs de sant® en France et ~ |l 6internat
Am®I| i oration de | 6efficacit® op®rationnelle, avec |
Orange a poursuivi au premier semes trationel® GipBre2620.n Lpd amghb iatmmen ,d dred v
d®cembre 2017, ®t ai t de d®passer 3 milliar ds20Booeniribuarg aindiGd® c o n o mi
maitriser la progression attendue des charges opérationnelles incluses dans le calculde 16 EBI TDA aj ust ®.

Avec 476 millions dbdéeuros do®conomies brutes r®alis®es au pr emi
dans |l e calcul de | 6EBI TDA aj ust ®, Exploee20a0r do®gpraasnsnee advoeecf fu nc eecd rhe®s torp
| 6objectif des 3 milliards d'eurioX18dé®conomies brutes sur | a pOor
Emprunts obligataires

Orange a émis deux emprunts obligataires au premier semestre 2018 : |l e 16 janvier 2018, pour 1 mil
janvier 2030 avec un couponde 1,375%, et | e 20 mars 2018, pour 1 milliard dbéeuros
1,375% (voirnote8 . 4 de | dannexe aux comptes consolid®s).

1.1.4 Information sur les tendances et principaux risques et incertitudes
Orange confirme ses objectifspour | 6 exercice 2018

A croissance de I'EBITDA ajusté (voir section 1.5.2 EBITDA ajusté et EBITDA) supérieure a celle réalisée en 2017 en données
a base comparable ;

CAPEX (voir section 1.5.3 CAPEX) en augmentation, pour atteindre un pic annuel de 7,4 milliards d'euros en 2018 ;

croissance de | 6i ndi CAPEX (voir séctioB IL.D4THEBITRA ajusté 1 &APEX) supérieure a celle de
2017, en données a base comparable ;

A et maintien de I'objectif d'un ratio d'endettement financier net rapporté a I'EBITDA ajusté des activités télécoms (voir section
156Rati o dbéendettement financier net r appaumodr@ 2'a mbyénBEeBnmepduA aj ust

pr®server |l a solidit® financi re do6éOrange et sa capacit® doéinv
Pour 2019 et 2020 : croissance de | " EBI TDA ajust ®, di minution des CAPEX
CAPEX".
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Ces objectifs, initialement annoncés sur la base des données financiéres présentées en norme comptable 1AS18, sont

mai ntenus avec | ' application de |l a nouvelle *farmnmeé ecomld@tldBhl & |IsFR
pas les effets de la nouvelle norme IFRS16 (voir note 2.3 de I@nnexe aux comptes consolidés), qui entrera en vigueur au 1°

janvier 2019.

Compte tenu des r®sultats du premier semestre 2018, Il e Conseil
acompte de 0,30 europar action sur | e dividende de | 6exercice dont l e ve
d®t achement du coupon est fix®e au 4 d®cembre 2018 et | a date d
2018, le Conseil d'administraton proposera ~ | ' Assembl ® g®n®r ale annuelle 2019
par action, en augment 4gvbiinotel3ded@nbexecaaxrcomptasecansolidésg. u r o

Par nature, | batteinte de ces objectifs est soumi s esdifférdneesnombr et

entre les objectifs énoncés et les réalisations effectives. Les risques les plus importants sont décrits & la section 2.1 Facteurs de
risque du Document de référence 2017. A la date de publication du présent rapport, cette description reste valable et permet
débappr®cier |l es principaux risques et incertitudes pour |l es six

1.2 ANALYSE DES RESULTATS ET DES INVESTISSEMENTS DU
GROUPE

1.21 Du chiffre déaffaires °~ | 6EBI TDA ajust ®
Cette section présente le passagedu chi f fre doéaffaires ° | 6EBI TDA ajust® du Group
de présentation, telles que présentés dans la section 1.5.2 EBITDA ajusté et EBITDA etdanslesnotes1 . 1 et 1.2 de | 08¢
aux comptes consolidés.

2018 2017 2017  Var. (%)  Var. (%)

données a base données données a base données

(au 30 juin, en millions d'euros) comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
Chiffre d'affaires 20 262 19 924 20 088 1,7% 0,9%
Achats externes @ (8 990) (8 838) (8 930) 1,7 % 0,7 %
Autres produits et charges opérationnels @ ® 142 93 89 53,5 % 63,5 %
Charges de personnel @ (4 210) (4 151) (4 171) 1,4 % 0,9 %
Impdts et taxes d'exploitation @@ (1 220) (1 236) (1 244) (1,3)% (1,9)%
EBITDA ajusté 5984 5792 5832 3,3% 2,6 %
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voir section 1.6.4 Glossaire financier.
(3) Données ajustées (voir section 1.5 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS etnote 1deld annexe aux comptes consolid®s).

1211 Chi ffre dobéaffaires

Evolution du chiffre doéaffaires

Chiffre d'affaires par secteur @ 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
France 8 952 8 831 8 830 1,4 % 1,4 %
Espagne 2634 2 557 2 557 3,0% 3,0%
Europe 2775 2743 2716 1,2% 22%
Afrique & Moyen-Orient 2524 2389 2491 57% 1,3%
Entreprises 3530 3529 3614 0,0 % (2,3)%
Opérateurs internationaux & Services partagés 759 809 819 (6,2)% (7,3)%
Eliminations (912) (934) (939)
Total Groupe 20 262 19 924 20 088 1,7 % 0,9 %
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
2 Chiffre doaffaires des hciieit®slt@®e@®@cbobmanéxei aurotemptes consoli d®s) . Le Produit Net B

produits opérationnels (voir note 1.2 de I'annexe aux comptes consolidés).
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Chiffre d'affaires par offre 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)

(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données

comparable @ historiques ~ comparable ) historiques

Services convergents 3474 3091 3089 12,4 % 12,5 %

Services mobiles seuls 5090 5009 5082 1,6 % 0,2 %

Services fixes seuls 4817 4985 5043 (3,4)% (4,5)%

Services des technologies de 1|6 1052 989 1018 6,4 % 3,4%

Services aux opérateurs 3891 3993 4008 (2,6)% (2,9)%

Ventes ddé®qui pement s 1490 1409 1406 5,8 % 6,0 %

Autres revenus 448 448 442 (0,2)% 1,1%

Total Groupe 20 262 19 924 20 088 1,7 % 0,9 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

Au premierseme st re 2018, le chiffre dobéaff 2i6rReaidd igmeupld eQrdacsge sO6®t a

en données historiques et de 1,7 % en données a base comparable par rapport au premier semestre 2017.

En données historiques, | 6augmedhtatd%ochu dehi ffre dbéaffaires du Groupe entre

semestre 2018, soit une hausse:de 174 millions dobéeuros, sdexplic

A ddbune: part
A par | d6impact favorable des variations 1@mei Ipl®rdms tdde lertosa,utr es
A plus que compens® par | 6effet n®gat i f180dneisl | vi arnisa td 6oenusr odse o

essentiell ement de | 6®volution du doll ar am®ricain (pour 93
due os) et du dinar jordanien (pour 23 millions dbdeuros) par

A et, doébautre part, par | "'"®volution organique ~ base comparable,

En données a base comparable, | 6augment antiildnode @d@88uros du chiffre dbéaffair

semestre 2017 et le premier semestre 2018, soit une progression de 1,7 %, résulte principalement :

A de | a progression de 121 mil |l i eanse (soibumel maosse de 1,4 9%).hCGettefévolutiord 6 a f f a i
sbexplique essentiell ement (i) par | 6effet favorableFate | 'inc
marquants), (ii) par la croissance des services convergents, tirée a la fois par la progression de la base de clients et par la
hausse de | 6ARPO conver gent dossaire sinancierg et (iif dapsi une nwiadcet mesure, par. 6 . 4
| 6augment ati on des ventes doé®qui pements mobiles, (iixegseusn parti

bas débit (téléphonie classique) et par le recul des services aux opérateurs (en raison principalement de la diminution
programmeée des revenus du contrat d'itinérance nationale et de la baisse des tarifs réglementés du dégroupage) ;

A de | daaitgimemtde 135 millions dbéeur os Aftique & Woyeh-Dncet (soitdmefhdusse dees dans
5,7 %), tirée par les bonnes performances du sous-groupe Sonatel (principalement en Guinée et au Sénégal), de I'Egypte,
du Maroc etdusous-groupe C!te dodélvoire (essentiellement au Burkina Faso)

A de |l a hausse de 77 mill i on sEsghde (saitane craissance He 3f0f%), danddud achtéxeeide e s e n
forte concurrence sur l'entrée de marché mobile et sur le haut débit fixe. Cette évolution reflete principalement (i) la
progression des services convergents, qui b®n ®f i ci e de | a h
développement des acces a trés haut débit et des offres de contenus) et de la croissance de la base de clients, et (ii) dans
une moindre mesure, de | daugmentation des ventes ddé®qui pement s

A et de |l a croissance de 32 mi | | i fbmee (sditbupal haosse de @,2 %)h enfrdisore doaf f
essentiellement (i) de la progression des services convergents en Pologne, en Belgique et en Roumanie, et (i) de
| 6augment ati on des services aux op®r ateurs en Pol ogne, en R
d®vel oppement de | 86itin®rance nat (raamiag) vsiteers, (iidea patti@coropenséesparanc e d e

la baisse des services mobiles seuls et des services fixes seuls en Pologne, liée notamment a la migration vers les offres
convergentes et au recul tendanciel de la téléphonie classique ;

A en partie compensées par la dimi nuti on de 50 millions ddeuros d Opéragehrs f f re d
internationaux & Services partages ( soit une baisse de 6,2 %), sous | deffet prin
opérateurs internationaux (recul du marchédelavoi x vers | 6 Afrique et | e Maghreb).

Le chiffre doaf f akntreerses ést Sabls entreves deexspériades; la décroissance des Services fixes seuls
(services de données et services de voix) étant compensée par la progression des Servicesdd i nt ®gr ati on et des t e
Il 6i nformati on.
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Evolution du nombre de clients

Nombre de clients @®® 2018 2017 2017 var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en milliers, en fin de période) données a base données données a base données
comparable @ historiques  comparable @ historiques

Nombre de clients des services convergents 10 677 9797 9797 9,0 % 9,0 %
Nombre de clients des services mobiles © 199005, 196602 196 602 1,2% 1,2%
Dont : Clients avec offres convergentes 18 038 16 109 16 109 12,0 % 12,0 %
Clients avec offres mobiles seuls 180 967 180 493 180 493 0,3% 0,3%

Dont : Clients avec forfaits 77 285 71 457 71 457 8,2 % 8,2 %
Clients avec offres prépayées 121 720 125 145 125 145 2,7% 2,7%

Nombre de clients des services fixes haut débit 19 687 18 983 18 983 3,7 % 3,7 %
Dont : Clients avec acceés trés haut débit (THD) 5486 3991 3991 37,5% 37,5%
Dont : Clients avec offres convergentes 10 677 9797 9797 9,0 % 9,0 %
Clients avec offres fixes seuls 9 009 9187 9187 (1,9Y% (1,9Y%

Nombre de clients de la téléphonie fixe 40 834 42 260 42 260 3,4)% 3,4)%
Total Groupe @@ @ 259 526 257848 257 848 0,7% 0,7 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

(2) Depuis le 1% janvier 2018, les bases de clients correspondent uniqguement aux clients des entités consolidées selon la méthode de l'intégration globale. Les clients des entités
mise en équivalence (précédemment comptabilisés a hauteur du pourcentage d'intérét du Groupe dans ces entités) ne sont plus pris en compte. Les données des périodes
précédentes ont été ajustées en conséquence. Cet ajustement concerne la Tunisie, I'lle Maurice, I'lrak et la Guinée équatoriale.

(3) Depuis le 1 janvier 2018, la comptabilisation des bases de clients des services mobiles de I'ensemble des pays est alignée sur les définitions du Groupe (et non plus sur des
définitions locales). Les données des périodes précédentes ont été ajustées en conséquence. Cet ajustement concerne le Maroc, la Cote d'Ivoire, la Jordanie et le Cameroun.
Hors clients des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO).

(4) Nombre de clients des services mobiles, des services fixes haut débit et bas débit et de la téléphonie fixe.

1.2.1.2 EBITDA ajusté

Au premier semestre 2018, | 6EBI TDA 8 urs tl® i dbwn sg ddOEepmioBr g admsn td é6e 8
titre des activit®s t® ®coms et une perte de ) @ODhausdeldd 2,60men dobdeur c
donn®es historiques et de 3,3 % en donn®es ° base comparable p

ajust® des activit®s t® ®coms rapport® au chiffre a&dal7/fpantr es so
en données historiques et de 0,6 point en données a base comparable par rapport au premier semestre 2017.

En données historiques, | 6augmentation de 2,6 % de | 6EBI TDA ajust® du Grou
semestre 2018, soit une hausse de 152 millions dbéeuros int gre

A (i) | deffet n®gatif des variations de change qui sO®tabl it
dol | ar am®ricain, et (ii) I 61 mpac ttadré&fvariations,aghilreprésentes2 millians i at i on
ddéeuros

A et | 6®volution organique ~ base comparable, soit une hausse de
En données a base comparable, | 6 augment ati on de 3,3 % de | OnicBdereBte 2047 etilet ® du
premier semestre 2018, :sbexplique principal ement

A par |l a progression de 1,7 % du chiffre doéaffaires, soit 338 mi
A par la diminution de 4,7 %, soit 118 millions d &eetior 164, des |
Glossaire financier) , r®sul tant en grande partie (i) de | a baisse des ct
internationaux (en lien avec le recul du trafic), mais aussi en Espagne (avec notamment la baisse des prix des terminaisons

déappel mobil es intervenues en f®vrier 2018) et en France,

déinterconnexion en Europe (principalement en Pologne, i)en rais
dans une moindre mesure, par la diminution des charges de réseau des services aux entreprises ;

A et par | ' augmentation de 53,5 %, soit 49 millions doéeuros, de:
1.6.4 Glossaire financier), en raison de la diminution des autres charges opérationnelles ajustées entre les deux périodes,
due notamment aux effets de divers Ilitiges et ~ | 6am®lioration

Ces évolutions favorables sont en partie compensées :

A par la progression de 48 %, soit 157 millions dbéeuros, des charges commerci
Glossaire financier), du fait principalement (ii) de la hausse des charges commerciales, principalement dans les pays
doéAfri queOriént (Me yotammental a cr oi ssance de | 6activit® do6Orange Mone
| agressivit® commercial e) et pour |l es services aux entrepris
2018), et (ii) des accords, des extensions et des renouvellements de partenariats dans le domaine des contenus effectués
en 2017 et au premier semestre 2018 (voir section 1.1.3 Faits marquants) per mettant | 6enrichi sseil
not amment en France et en Europe, e t au(football gn Edpagnd, énaliangaree at at i o n

dynamique commerciale ;

A par la croissance de 5,1 %, soit 77 millions Gldssaiterfimascier), des au;
not amment en France (achats pou®s eraeuvxe ndtdel nliit®sat’i vied exubll a iqtueet)i, or
Moyen-Orient (charges immobiliéres et frais généraux) et en Espagne ;
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A par la hausse de 1,4 %, soit 59 millions doéeur @lessaredimasciery. har ge s
Cett e progression r®sulte essentiell ement de | daugmentation de
principal ement par | e plan dbéattribution gratuite dbdactions Or

Faits marquants). Le nombr e moyen ddéempl oy®s (®qui val Slodsaire fieanqges), et ere i n vV o
baisse de 2,7 % représentant une diminution de 3 781 employés en équivalent temps plein, essentiellement en France et en
Pologne ;

A et par | 6augmet asoion 8@ il |l ions dbdeuros, des autres charges
1.6.4 Glossaire financier) , principalement dans -OrisemptaycCerm d6Adirs$ gqmuen &t Momemt
des interventions sur les sites mobile, en particulier avec le déploiement des sites 4G).

122 De | 60EBI TDA ajust® au r®sultat doexploit

Cette section pr®sente | e passage de | 6EBI TDA ajust® au r®sulta
1.5.2 EBITDA ajusté et EBITDAetnotes1 . 2 et 1.3 de | 6annexe aux comptes consoli d®s

2018 2017 2017  Var. (%)  Var. (%)
données a base données données a base données
(au 30 juin, en millions d'euros) comparable @ historiques  comparable @ historiques
EBITDA ajusté 5984 5792 5832 3,3% 2,6 %
Principaux litiges (32) (60) (60)
Charges spécifiques de personnel (24) (58) (58)
Revue du portefeuille de titres et d'activités - - (6)
Codits de restructuration et d'intégration (62) (75) (76)
EBITDA 5 866 5599 5632 4,8 % 4.2 %
Dotation aux amortissements (3 457) (3351)
Reprise des réserves de conversion des entités liquidées 1 -
Perte de valeur des écarts d'acquisition (56) -
Perte de valeur des immobilisations 1) 4
Résultat des entités mises en équivalence ?3) 3
Résultat d'exploitation 2 350 2288 2,8 %
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
1.2.2.1 EBITDA
Au premier semestre 2018, | 6EBB®DBAMdUUrgsosoitaupedhaduSe ded,g B représenrar t ~ 5
234 millions dbéeuros par rapport au premier semestre 2017 en dor
En données historiques, | e passage de | 6EBI TDA ajust® ° | 6EBI TDA du Groupe
A au premier semestre 2018, pour un montant négatif total de 118 millions d'euros :
A par une charge nette sur principaux litiges de 32 millions di

contentieux,

A par des charges sp®cifiques de per s disposiifs "Telmps Padiel $gnidrsl' (TRBns dod e u
di spositifs relatifs aux accords sur | dempl oi des s®niors en

A et par des co¥%ts de restructuration et 5d@i ndte®glréan merx ed ea ubx2
consolidés),| i ®s essentiell ement aux plans de d®parts des sal ari ®s

A et au premier semestre 2017, pour un montant négatif total de 200 millions d'euros :

A par une charge nette sur pr i ncdrgpoadantalaréévauation dd risqué <ur difiérdnts i ons  d
contentieux,

A par des charges sp®cifiques de personnel de 58 millions dobel
titre des dispositifs "Temps Partiel Séniors" (TPS, dispositifs relatif s aux accords sur | dempl oi de s
primes liées, et ii) le produit & recevoir au titre de la restitution des cotisations sociales payées en 2011 dans le cadre du
plan d'attribution gratuite d'actions "Partageons”,
par une charge nettede6 mi I I i ons d' euros relatif ~ |l a revue du portefeui

et par des co¥%ts de restructuration et 5d@&i ndte®glré@arnn menx ed ea u7x6
consolid®s), | i ®s essent i edinkinmabiliet et dux dlabsaedéparsidesadlariés.n du patri m

1222 R®sul tat dobéexploitation

Au premier semestre 2018, |l e r®sul tat 3ddexnplldiitoantsi othd millionsogsr o udpoen
déeuros au titre des acted v68 ®mi ItI®| ®Bco Mo eettr ousn ea W etritter ed 288es act i
mi |l l'ions ddeuros au premier semestre 2017 en donn®es historique:
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En données historiques, cette augment atcii @al emexpl paue |l @riprogression de 234
en partie compensée :

A par | 6accroi ssement de 106 millions dbéeuros de | a dotation au:
en raison principalement (i) de la progression des investissements réalisés ces dernieres années, notamment dans le cadre
du d®pl oi ement des r®seaux ° tr s haut d®bit (4G et fibre),
|l 6amorti ssement relatif aux t aipemeéntsstaliésthezde®slientsaux Li vebox et au
A et par la comptabilisation, au premier semestre 2018, dodéune p
relative a la Jordanie, qui reflete principalement les effets d'un contexte politique et économique incertain et d'une forte
pression concurrentielle sur les marchés fixe et data mobile (voirnote6 . 1 de | 6annexe aux comptes con

123 Du r®sultat doéoexploitation au r®sultat n

2018 2017
données
(au 30 juin, en millions d'euros) historiques
Résultat d'exploitation 2 350 2288
Co(t de I'endettement financier brut (742) (618)
Produits et charges sur actifs constitutifs de | 2 7
Gain (perte) de change 4 (60)
Autres produits et charges financiers (13) (8)
Effets liés a la participation dans BT (163) (349)
Résultat financier (912) (1 028)
Imp6t sur les sociétés (559) (536)
Résultat net de I'ensemble consolidé 879 724
Résultat net attribuable aux propriétaires de la société mere 789 601
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 90 123
Au premier semestre 2018, |l e r®sultat net de | '"ensemble 2donsol i«
mi Il l'ions ddeur os au sporigmiuenre sheamessster ed e2 011555, mi | | i ons «ddeuros. Cet
A par | 6am®lioration de 116 millions doéeuros du r®sultaisafi nanci

ur os, avec |l a comptabilisatio

la participation détenue dans BT Group pour 186 milli ons d o6 e
18, contre une charge 87de 349 mi

débeuros au premier semestre 20
|l 6annexe aux comptes consol i d®s)

A et parlaprogressionde 62 milions d' euros du r®sultat doéexploitation

A en partie compens®es par | a hausse de 23 millioris dkdd Braman eke la
comptes consolidés).

Apres prise en compte du résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle (voirnote1 0. 4 de | 6annexe
comptes consolid®s), |l e r®sul tat net attribuable aux pmepri ®t ai
semestre 2018, contre 6021 mil |l i osnosi td duenuer oasu ganue nptraetmi oenr dsee nmle8s8t rnei |:

1.2.4 Du résultat net au résultat global du Groupe

Le passage du r®sultat net de | '"ensembl e cons btatidd @sultatwglobal®s ul t at
consolidé des comptes consolidés.

1.2.5 Investissements du Groupe

Investissements corporels et incorporels @ 2018 2017 2017  Var. (%)  Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable ® historiques ~ comparable ) historiques
CAPEX 3369 3250 3276 3,7% 28%
Licences de télécommunication 31 99 100 (68,8)% (69,1)%
Investissements financés par location-financement 35 16 15 127,7 % 127,7 %
Total Groupe 3435 3 365 3391 2,1% 1,3%
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voirnotel. 3 de | dannexe aux comptes consolid®s.

Entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018, la progression des investissements corporels et incorporels du
Groupe sOexplique principal e marmpartie poatrebalbnaée pan la basse deseasquis@Bidh® @deX , e
licences de télécommunication.

Les investissements financiers (voir section 1.6.4 Glossaire financier) sont décrits dans la section 1.4.1 Situation et flux de
trésorerie des activités télécoms.
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1.25.1 CAPEX

Au
ti

premier semestre 2018, les CAPEX du groupe Orange représentent 3369 mi | | i ons 3d4% umiols!| i(admshtd &eu

tre des activit®s t® ®c oms et 20 millions ddeur os au t

historiques et de 3,7 % en données a base comparable par rapport au premier semestre 2017. Le ratio de CAPEX rapportés au

ch

iffre dbéaffaires des activit®s t® ®coms so6®tabl it : 16,

premier semestre 2017, en données historiques comme en données a base comparable.

En
s e

données historiques, l'augmentation de 2,8 % des CAPEX du Groupe entre le premier semestre 2017 et le premier

mestre 2018, soit une hausse de 9 3f denivdridtions deschangé pourr26 millions n t

déeuros, et (ii) | "®volution organique " base comparabl e,

En

A

5

tre

% al

T gre

soit 1

données a base comparable, |l a hausse de 119 millions dobéeur osemedte201TeAPEX du
l e premier semestre 2018, soit une progression de 3,7 %, sbexpli

par la progression des investissements dans les réseaux a trés haut débit mobile (4G, voir section 1.1.3 Faits marquants),
essentiellement en France,enEs pagn e, et dans une moindr e mes u-Orent. Ad 30run
2018, le taux de couverture de la population en 4G atteint 98,0 % en France, 96,5 % en Espagne, 99,8 % en Pologne,
99,7 % en Belgique, 97,2 % au Luxembourg, 95,1 % en Roumanie, 90,5 % en Slovaquie et 98,0 % en Moldavie ;

par la croissance des investissements (hors co-financements) dans les réseaux a trés haut débit fixe (fibre, voir section 1.1.3
Faits marquants), principalement en France, en Espagne, et dans une moindre mesure, en Pologne et dans les pays
dd Af r i gqu eOriént. Micpreraier semestre 2018, les investissements du Groupe bénéficient de co-financements regus
des autres opérateurs, notamment en France et en Espagne. Au 30 juin 2018, le Groupe compte ainsi 29,2 millions de
foyers raccordables au trés haut débit (en croissance de 26,1 % sur un an), dont 10,3 millions en France, 12,7 millions en
Espagne, 2,9 millions en Pologne et 2,4 millions en Roumanie (suite a I'accord de partage croisé des réseaux avec Telekom
Romania) ;

en partie compensées par la baisse des investissements relatifs aux terminaux loués, aux Livebox et aux équipements

es pa

install ® chez |l es c¢clients, du fait notamment de | doptimisatio

1.2.5.2 Acquisitions de licences de télécommunication

Au
pr
Au

premier semestre 2018, |l es acquisitions de Ilicences de
Il

incipalement | e Congo (RDC) pour 21 mi ons dbéeuros.

t ® ®

premier semestre 2017, les acquisitonsde | i cences de t ® ®communi cati on dendéRd evai en

historiqueset concernaient principalement | e S®n®gal pour 76 mi
universelle assurant le renouvellement des licences existantes et incluant une licence 4G).

Par ailleurs, les acquisitions de licences de télécommunication peuvent donner lieu, dans certains cas, & des redevances

an

nuell es comptabilis®es en implts et taxedés doébexploitation
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1.3 ANALYSE PAR SECTEUR OPERATIONNEL

Evolution de la présentation de l'information sectorielle

La nouvelle organisation du Comité Exécutif du groupe Orange mise en place depuis le 2 mai 2018 a conduit le Groupe a
réexaminer la présentation de son information sectorielle (voir section 1.1.3 Faits marquants et notel . 7 de | dannexe
comptes consolidés).

Les d®cisions sur | d6dallocation des ressources et | dappr®ciati on
président-directeur général (principal décideur opérationnel) au niveau des secteurs opérationnels, principalement constitués
par les implantations géographiques. Ainsi, les secteurs opérationnels sont :

A la France (hors Entreprises) ;
A 1E8pagne ;

A la Pologne, la Belgique et le Luxembourg, et chacun des pays d'Europe centrale (la Moldavie, la Roumanie et la Slovaquie).
L'agrégat Europe présenté regroupe les secteurs opérationnels de cette zone ;

A le sous-groupe Sonatel (regroupant les entités au Sénégal, au Mali, en Guinée, en Guinée-Bissau et en Sierra Léone), le
sous-groupe Ctte doélvoire (regroupant | es entit®s en Cltte dol voir
déAfri que -Otentprncipdleryeatie Botswana, le Cameroun, la Centrafrique (RCA), le Congo ( RDC) , | 6Egypte
Jordanie, Madagascar, le Maroc et le Niger). L'agrégat Afrigue & Moyen-Orient présenté regroupe les secteurs
opérationnels de cette zone ;

A les services aux Entreprises, qui regroupent les solutions et services de communication dédiés aux entreprises en France et
dans le monde ;

Al es ac tOpardtetr®isiterrditonaux & Services partagés (dénommés "Ol & SP"), qui regroupent (i) les activités de

d®pl oi ement du r®seau international et | ondpaicdbled sosstmarmainsi | dact i
gue | dactivit® de vente et de services aux op®rateurs interna
l es fonctions support et transverses de | 6ensemboppedmeGrd@upel ¢

activités Contenus ainsi que la marque Orange ;
A et Orange Bank.

Les données historiques, les données a base comparable et les bases de clients du premier semestre 2017 ont été retraitées
pour tenir compte de cette évolution.

Pour plus de détails concernant les informations sectorielles, voirnote1 de | dannexe aux comptes consol

Données opérationnelles par secteur

Le tableau suivant présente, pour le groupe Orange, les principales données opérationnelles (données financieres et effectifs)
par secteur pour les premiers semestres 2018, 2017 en données a base comparable et 2017 en données historiques.
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1

France Espagne Europe Afrigue & Moyen-
Semestres clos le 30 juin Orient
(en millions d'euros)
30 juin 2018
Chiffre d'affaires 8 952 2634 2775 2524
EBITDA ajusté 3 266 783 737 794
EBITDA 3237 744 734 784
Résultat d'exploitation 1664 206 152 298
CAPEX 1669 578 389 408
Licences de télécommunication 1) 3 7 22
Nombre moyen d'employés 56 564 6 596 22 156 15013
30 juin 2017 - Données a base comparable (1)
Chiffre d'affaires 8831 2557 2743 2389
EBITDA ajusté 3107 712 758 736
EBITDA 3054 710 757 729
CAPEX 1611 538 370 405
Licences de télécommunication 11 3 - 85
Nombre moyen d'employés 60 566 6 545 22 953 15 156
30 juin 2017 - Données historiques
Chiffre d'affaires 8 830 2 557 2716 2491
EBITDA ajusté 3106 712 753 764
EBITDA 3053 711 750 756
Résultat d'exploitation 1548 220 176 329
CAPEX 1611 538 368 428
Licences de télécommunication 11 3 - 86
Nombre moyen d'employés 60 505 6 545 22 874 15 156

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
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Entreprises Opérateurs Eliminations  Total Activités Orange Bank Eliminations Total Groupe
Internationaux & Activités télécoms télécoms Groupe

Services

Partagés
3530 759 (910) 20 264 - 2) 20 262
579 (116) - 6 043 (60) 1 5984
569 (143) - 5925 (60) 1 5 866
383 (286) - 2417 (68) 1 2 350
168 137 - 3349 20 - 3369
- - - 31 - - 31
21 477 12 591 - 134 397 752 - 135 149
3529 809 (934) 19 924 - - 19 924
609 (103) - 5819 (27) - 5792
593 (217) - 5626 27) - 5599
174 127 - 3225 25 - 3250
- - - 99 - - 99
20 668 12 410 - 138 298 632 - 138 930
3614 819 (939) 20 088 - - 20 088
627 (103) - 5859 27) - 5 832
610 (221) - 5 659 27) - 5632
429 (386) - 2316 (28) - 2288
179 127 - 3251 25 - 3276
- - - 100 - - 100
20 582 12 470 - 138 132 631 - 138 763
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1.3.1 France
France 2018 2017 2017  Var. (%)  Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
Chiffre d'affaires 8 952 8 831 8 830 1,4 % 1,4 %
EBITDA ajusté 3 266 3107 3106 5,1% 5,1%
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires 36,5 % 35,2 % 352 %
EBITDA 3237 3054 3053 6,0 % 6,0 %
Résultat d'exploitation 1664 1548 75%
CAPEX 1669 1611 1611 3,6 % 3,6 %
CAPEX / Chiffre d'affaires 18,6 % 18,2 % 18,2 %
Licences de télécommunication @ (1) 11 11 na na
Nombre moyen d'employés 56 564 60 566 60 505 (6,6)% (6,5)%
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voir section 1.2.5.2 Acquisitions de licences de télécommunication.
1311 Chi ffre déranfcd ai r es
France 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable @ historiques
Chiffre d'affaires 8 952 8 831 8 830 1,4 % 1,4 %
Services facturés aux clients @ 5484 5345 5345 2,6 % 2,6 %
Services convergents 2196 1942 1942 13,1 % 13,1 %
Services mobiles seuls 1183 1205 1205 (1,8)% (1,8)%
Services fixes seuls 2105 2198 2198 (4,3)% (4,3)%
Services fixes seuls haut débit 1281 1264 1264 1,3% 1,3%
Services fixes seuls bas débit 824 934 934 (11,8)% (11,8)%
Services aux opérateurs 2615 2671 2670 2,1)% (2,00%
Ventes ddé®qui pement s 611 580 580 5,3 % 5,3 %
Autres revenus 242 235 235 3,0% 3,0%
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voir section 1.6.4 Glossaire financier.
En données historiques,| ' augment ation de 122 millions dbéeuros du chiffre d

2017 et le premier semestre 2018 résulte (i) de lI'impact favorable des variations de périmétres et autres variations pour 1 million
d'euros, et (i) de I'évolution organique a base comparable, soit une hausse de 121 millions d'euros du chiffre d'affaires.

En données a base comparable, |l "augmentation de 121 millions d'euremierdu chi
semestre 2017 et |l e premier semestre 2018 soOexplique essentie
numériques (voir section 1.1.3 Faits marquants) (ii) par la croissance du chi ffdams doaf f e
une moindre mesur e, par | 6augment ati on des ventes doé®qui pement

services fixes seuls bas débit (téléphonie classique) et par le recul des services aux opérateurs (en raison principalement de la
diminution programmeée des revenus du contrat d'itinérance nationale et de la baisse des tarifs réglementés du dégroupage).

En données a base comparable, I "augment ation de 254 mil | i 8ewses dodvergentoentredu ¢ hi f
les deux périodes est tirée, en premier lieu, par l'augmentation de 6,8 % de la base clients convergents sur un an, liée au
succ s des of fres Open. Cette croissance en volume sbdbaccompag

convergent semestriel (voir section 1.6.4 Glossaire financier) a augmenté de 4,3 % entre le 30 juin 2017 et le 30 juin 2018, pour
atteindre 64,3 euros par mois et par offre sur le premier semestre 2018, en raison notamment de I'effet favorable de l'inclusion
des offres numériques.

Les clients convergents représentent désormais 60,0 % de la base clients haut débit fixe grand public au 30 juin 2018, en
augmentation de 2,3 points sur un an. Cette croissance en vol um
téléphones mobiles au sein des foyers, avec 9,5 millions de clients mobiles convergents au 30 juin 2018 (en croissance de

10,2 % sur un an), soit 1,56 acces mobile par client convergent.

En données a base comparable, la diminution de 22 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services mobiles seuls est liée
essentiellement (i) a la diminution de 5,4 % de la base de clients mobiles seuls, du fait de la migration des offres avec forfaits

vers des offres convergentes ainsi qu'a la décroissance structurelle de la base de clients des offres prépayées, (ii) en partie

compensée par la progression de 25% de | 6 ARPO mobile seul s eQlosssirte rfinarcier), éveco i r sec
I'évolution favorable du mix clients (baisse moins marquée des forfaits comparée a celle des offres prépayées).

La base de clients mobile totale s6® ve © 21,8 nthsulunannles de cl i
offres avec forfaits totalisent 19,0 millions de clients au 30 juin 2018, en augmentation de 4,0 % sur un an, et représentent

désormais 87 % de la base de clients mobile au 30 juin 2018 contre 85 % un an auparavant. La croissance des offres avec

forfaits est majoritairement portée par les offres Sosh, qui totalisent 3,7 millions de clients au 30 juin 2018, et par les offres

premium Open, qui représentent 9,0 millions de clients au 30 juin 2018. Parallelement, les offres prépayées (qui représentent

2,8 millions de clients au 30 juin 2018) enregistrent un recul de 16,5 % sur un an.
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En données a base comparable, le chiffre d'affaires des Services fixes seuls est en recul de 94 millions d'euros entre les deux

périodes, en raison de la baisse tendancielle de la téléphonie classique (en recul de 11,8 %, soit 110 millions dbo
migration des clients vers des offres convergentes. Le chiffre d'affaires des services fixes seuls haut débit est en hausse de

1,3 % sur un an, tiré par la progression de 3,5 % de I'ARPO fixe seul haut débit semestriel (voir section 1.6.4 Glossaire

financier) sur un an, tandis que la base de clients fixes seuls haut débit est en diminution de 1,9 % sur un an.

La base de clients fixe haut débit totale est en croissance de 2,6 % sur un an, totalisant 11,3 millions de clients au 30 juin 2018.
Par ailleurs, le développement de la télévision numérique se poursuit, avec 6,9 millions de clients aux offres de télévision
numérique au 30 juin 2018, en croissance de 2,6 % sur un an.

En données a base comparable, la décroissance de 56 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services aux opérateurs entre

|l es deux p®ri odes s'explique not amment (i) par |l a baisse strit
défavorable de la fin de la facturation des frais supplémentaires en itinérance (roamingjdans | es pays de | 6Uni on
et (iii) par la décroissance des revenus liés a la vente en gros d'accés ADSL, entrainée par la baisse des tarifs de dégroupage

et par | 6acc® ®ration de | a migration des clients vers |Ises r ®se
enpart i e compens®e par | a croissance des revenus | i®s " |l a constr.
de fibre optique.

Le nombre de |l ignes t® ®phoniques cuivre commercialis&gun aupr s
2018, en décroissance de 3,3 % sur un an.

En données a base comparable, la croissance de 31 millions d'euros du chiffre d'affaires des Ventes d'équipements entre les
deux périodes s'explique notamment par l'augmentation significative des ventes d'équipements mobiles au premier trimestre
2018.

1.3.1.2 EBITDA ajustéi France

En données historiques, | augmentation de 160 millions dbéeuros de | 6EBI TDA
2017 et |l e premier semestr e 2 0rleffetoditiédepvariatipnsele pérenste ptiadtresivdrigiome nt (i )
pour 1 million d'euros et (ii) par I'évolution organique a base comparable, soit une hausse de 159 millions d'euros de I'EBIT DA

ajusté.

En données a base comparable, la progression de 159 mi | | i ons dbdeuros de | 06EBI TDA ajust® ¢
semestre 2017 et | e premier semestre 2018 sbéexplique essentiell e

A (i) par la croissance de 121 millions d'euros du chiffre d'affaires, (ii) par le recul des charges de personnel, résultant
principal ement de Il a diminution du nombre moyen dbéempl oy®s (®
transformation, (iii) par la réduction des achats et reversements aux opérateurs, résultant de la baisse des charges
déi nt er cet @ivhdans une meindre mesure, par 'augmentation des autres produits et charges opérationnels, et par le
recul des imp!'ts et taxes ddéexploitation

A en partie compensés (i) par I'augmentation des autres achats externes, liés notamment a des achats pour revente liés a
| 6exploitation des r®seaux dobéinitiative publique, et (ii) par

1.3.1.3 Résultat d'exploitation 7 France

En données historiques, | daugmentation de 116 millions d'eur o¢ prdmier r ®s ul t
semestre 2017 et | e premier semestre 2018 s'explique priAcipaler
ajusté, et (ii) par la diminution de 25 millions d'euros des charges spécifiques de personnel, correspondant essentiellement a la

baisse des charges liées aux dispositifs "Temps Partiel Séniors" (TPS, dispositifs relatifs aux accords sur I'emploi des séniors

en France) et primes liés, (iii) partiellement compensés par la croissance de 64 millions d'euros de la dotation aux
amortissements, en grande partie liée a la progression des investissements réalisés ces derniéres années et relatifs au

déploiement de la fibre optique et du réseau mobile.

1.3.1.4 CAPEXT1T France

En données historiques comme en données a base comparable, | atgmeon de 58 millions dbdeur
France entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 s'explique principalement par la progression des
investissements dans les réseaux a treés haut débit (4G et FTTH, voir section 1.1.3 Faits marquants). Au premier semestre

2018, les investissements relatifs a la fibre optique bénéficient de co-financements regus des autres opérateurs.
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1.3.1.5 Informations complémentaires i France

France 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en milliers, en fin de période) données a base données données a base données
comparable @ historiques  comparable @ historiques
Services convergents
Nombre de clients des services convergents 6 097 5707 5707 6,8 % 6,8 %
ARPO convergent (semestriel, en euros) © 64,3 61,7 61,7 43% 43%
Services mobiles
Nombre de clients des services mobiles © 21 803 21622 21 622 0,8% 0,8%
Dont : Clients avec offres convergentes 9517 8 639 8 639 10,2 % 10,2 %
Clients avec offres mobiles seuls 12 286 12 983 12 983 (5,4)% (5,4)%
Dont : Clients avec forfaits 19 040 18 314 18 314 4,0 % 4,0 %
Clients avec offres prépayées 2762 3308 3308 (16,5)% (16,5)%
ARPO mobile seul (semestriel, en euros) © 17,2 16,7 16,7 2,5% 2,5%
Services fixes
Nombre de clients des services fixes haut débit 11 321 11 035 11 035 2,6 % 2,6 %
Dont : Clients avec accés tres haut débit (THD) 2249 1690 1690 33,0% 33,0%
Dont : Clients avec offres convergentes 6 097 5707 5707 6,8 % 6,8 %
Clients avec offres fixes seuls 5224 5328 5328 (1,9)% (1,9)%
ARPO fixe seul haut débit (semestriel, en euros) © 38,8 37,5 375 35% 35%
Nombre de lignes téléphoniques fixes 29101 29 822 29 822 2,4)% 2,9)%
Dont : Grand Public “ 15 609 15 859 15 859 (1,6)% (1,6)%
Dont : Lignes téléphoniques fixes classiques (RTC) 5931 6 745 6 745 (12,1)% (12,1)%
Opérateurs 13 454 13 916 13 916 (3,3)% (3,3)%

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

(2) Hors clients des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO).

(3) Voir section 1.6.4 Glossaire financier.

(4) Ce chiffre comprend (i) les lignes analogiques standards (hors lignes en dégroupage total) et les canaux Numéris (RNIS, chaque canal Numéris étant comptabilisé comme une
ligne), (ii) les lignes sans abonnement téléphonique bas débit (ADSL nu) vendues directement par Orange a ses clients Grand Public, (iii) les accés par fibre optique (FTTH), et
(iv) les accés 4G fixe et autres.

1.3.2 Espagne

Espagne 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable o historiques  comparable @ historiques
Chiffre d'affaires 2634 2 557 2557 3,0% 3,0%
EBITDA ajusté 783 712 712 10,1 % 10,1 %
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires 29,7 % 27,8% 27,8 %
EBITDA 744 710 711 4,7 % 4,7 %
Résultat d'exploitation 206 220 (6,0)%
CAPEX 578 538 538 7,3% 7,3%
CAPEX / Chiffre d'affaires 21,9 % 21,0 % 21,0%
Licences de télécommunication @ 3 3 3 3,9% 3,9%
Nombre moyen d'employés 6 596 6 545 6 545 0,8 % 0,8 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voir section 1.2.5.2 Acquisitions de licences de télécommunication.

1321 Chi ffre déaspaghair es

Espagne 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable ) historiques

Chiffre d'affaires 2634 2 557 2 557 3,0% 3,0%
Services facturés aux clients 1919 1869 1869 2,7% 2,7%
Services convergents 1065 1014 1014 5,0% 5,0%
Services mobiles seuls 609 611 611 (0,3)% (0,3)%
Services fixes seuls 245 244 244 0,7 % 0,7 %
Services aux opérateurs 371 362 362 2,4% 2,4%
Ventes do®qui pement s 344 326 326 5,5 % 5,5 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

En données historiques comme en données a base comparable, | "augmentation de 77 millions d
de | 6Espagne entre | e premier semestre 2017 et |l e premier semes
chiffre d'affaires des Services convergents, etdansune moi ndre mesure, (ii) par |l a croissanc

Services aux opérateurs.
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En données historiques comme en données a base comparable, |l a progression de 51 mil!/l
des Services convergents entre les deux périodes résulte notamment de I'enrichissement continu des offres convergentes et de
la progression en parallele de la base clients correspondante, qui atteint 3,1 millions de clients au 30 juin 2018, soit une hausse
de 1,3 % sur un an. Les offres convergentes représentent désormais 85,5 % de la base de clients fixe haut débit grand public
au 30 juin 2018.

En données historiques comme en données a base comparable, le chiffre d'affaires des Services mobiles seuls décroit
Iégérement entre les deux périodes ( en r ec ul de 2 millions d'euros). LOARP M
au 30 juin 2018, et la base de clients mobiles seuls est en |égére progression de 0,3 % sur un an.

La base de clients mobil e t o$al3®juins2018, temdudgmerntation dellB %rpar Fapporoan 80
juin 2017. Les offres avec forfaits totalisent 13,3 millions de clients au 30 juin 2018, en progression de 3,8 % sur un an, tandis
que les offres prépayées (qui comptent 2,8 millions de clients au 30 juin 2018) enregistrent une baisse de 9,2 % entre les deux
dates. Le nombre de clients 4G atteint 9,5 millions de clients au 30 juin 2018, en augmentation de 10,3% sur un an.

En données historiques comme en données a base comparable, | e ¢ hairésf dee Serdidea fixks seuls, est
globalement stable entre les deux périodes, la baisse des revenus des services fixes seuls haut débit (en diminution de 3,2 %

sur un an) étant compensé par la progression de 34,5 % des revenus de solutions et réseaux fixes d' entrepri ses. L

seul haut débit semestriel progresse de 4,9 % sur un an.

La base de clients trés haut débit totale atteint 2,6 millions de clients au 30 juin 2018, en augmentation significative sur un an.
Au 30 juin 2018, les offres de télévision numérique connaissent également une progression de 18,0 % sur un an, tirée par les
offres de contenus, notamment les retransmissions des championnats de football.

En données historiques comme en données & base comparable, la croissance de 9 millions d'euros du chiffre d'affaires des
Services aux operateurs entre les deux périodes est tirée par le développement des acceés a trés haut débit et de l'itinérance
nationale, en partie compensé par le recul des services aux opérateurs internationaux et du trafic mobile entrant (impact des

ions ¢

mobil e

(@}

bai sses de prix des terminaisons dobéappel depuis f®vrier 2018).

En données historiques comme en données a base comparable, les Ventes d'équipements connaissent une progression de

18 millions d'euros entre les deux périodes,enrai son de | 6augmentation des ventes do®qui p

1.3.2.2 EBITDA ajustéi Espagne

En données historigues comme en données a base comparable, | 6EBI TDA ajust® de |
d'euros entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018.

Espagne a

En données a base comparable, la croissance de 71 millions d'euros de | 08EB!
semestre 2017 et Il e premier semestre 2018 r®sulte essentiellem
d 6 af f aderaebaisseedes achats et reversements aux opérateurs, en partie compensée par l'augmentation des charges
commerci ales et co%uts de contenus, en raison principalement des
lien avec la dynamique commerciale.

1.3.2.3 Résultat d'exploitation i Espagne

En données historiques, la diminution de 14 millions d'euros du résultat d'exploitation de I'Espagne entre le premier semestre

2017 et le premier semestre 2018 résulte principalement (i) de la progression de 47 millions d'euros de la dotation aux

amorti ssements, en raison de | daugmentation des investissements
des réseaux a trés haut débit (4G et fibre), et dans une moindre mesure, de la haussedel 6 amor t i ssement rel atif
|l ou®s, aux Livebox et aux ®quipements install ®s chez |l es client
charge de 31 millions dbdéeuros relati ve ardaprogessiondei7pnaillions deuros i ge s, |
de 'EBITDA ajusté.

1.3.2.4 CAPEXT Espagne

En données historigues comme en données a base comparable, I'augmentation de 40 millions d'euros des CAPEX de

| bEspagne entre |l e premier s eme st r eésulleOetsseéntiekement|de l'aqcéléeation eles s e me s |

déploiements dans les réseaux mobiles 4G et 4G+. Les investissements dans les réseaux fixes a trés haut débit bénéficient de
co-financements regus des autres opérateurs au premier semestre 2018, permettant de maintenir un rythme soutenu dans les
déploiements (voir section 1.1.3 Faits marquants).
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1.3.2.5 Informations complémentaires i Espagne

Espagne 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en milliers, en fin de période) données a base données données a base données
comparable @ historiques  comparable @ historiques
Services convergents
Nombre de clients des services convergents 3133 3091 3091 1,3% 1,3%
ARPO convergent (semestriel, en euros) © 57,6 56,3 56,3 23% 23%
Services mobiles
Nombre de clients des services mobiles © 16 044 15 837 15 837 1,3% 1,3%
Dont : Clients avec offres convergentes 5862 5688 5688 3,1% 3,1%
Clients avec offres mobiles seuls 10 182 10 149 10 149 0,3 % 0,3 %
Dont : Clients avec forfaits 13 285 12 798 12 798 3,8% 3,8%
Clients avec offres prépayées 2 760 3039 3039 (9,2)% (9,2)%
ARPO mobile seul (semestriel, en euros) © 12,4 12,2 12,2 1,6 % 1,6 %
Services fixes
Nombre de clients des services fixes haut débit 4123 4180 4180 (1,3)% (1,3)%
Dont : Clients avec accés tres haut débit (THD) 2563 1947 1947 31,6 % 31,6 %
Dont : Clients avec offres convergentes 3133 3091 3091 1,3% 1,3%
Clients avec offres fixes seuls 990 1088 1088 (9,0)% (9,0)%
ARPO fixe seul haut débit (semestriel, en euros) © 31,6 30,1 30,1 49 % 4,9 %
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Hors clients des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO).
(3) Voir section 1.6.4 Glossaire financier.
1.3.3 Europe
Europe 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable o historiques  comparable @ historiques
Chiffre d'affaires 2775 2743 2716 12% 22%
EBITDA ajusté 737 758 753 (2,8)% 2,1)%
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires 26,6 % 27,6 % 27,7 %
EBITDA 734 757 750 B,1)% (2,2)%
Résultat d'exploitation 152 176 (13,7)%
CAPEX 389 370 368 51% 59 %
CAPEX / Chiffre d'affaires 14,0 % 13,5% 13,5%
Licences de télécommunication @ 7 - - ns ns
Nombre moyen d'employés 22 156 22 953 22 874 (3,5)% (B,1)%
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voir section 1.2.5.2 Acquisitions de licences de télécommunication.
1331 Chi ffre daudpéaires
Europe 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
Chiffre d'affaires 2775 2743 2716 12 % 22%
Services facturés aux clients 1729 1702 1694 1,6 % 2,1%
Services convergents 213 134 133 58,9 % 60,3 %
Services mobiles seuls 1092 1127 1125 (3,2)% (2,9%
Services fixes seuls 357 389 385 (8,2)% (7,3)%
Services d'intégration et des technologies de I'information 67 52 51 29,4 % 30,7 %
Services aux opérateurs 574 557 554 3,0% 3,6 %
Ventes do®qui pement s 398 389 385 22% 3,4%
Autres revenus 74 95 83 (21,5)% (11,2)%
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
En données historiques,| ' augmentati on de 59 millions déeuros du chiffre dboc:

et le premier semestre 2018 résulte (i) de Il'effet positif des variations de change pour 17 millions d'euros, (ii) de l'impact
favorable des variations de périmetres et autres variations pour 10 millions d'euros, et (iii) de I'évolution organique a base
comparable, soit une hausse de 32 millions d'euros du chiffre d'affaires.

En données a base comparable, | " augmentation de 32 millions do6éeuros du <chi f
semestre 2017 et | e premier s e me PariaerogledsibBdesSereicepconveargerds (Rologney ci pal e
Bel gique et Roumani e) , (ii) par | 6augmentation des Services au>
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croissance des Services doint ®gr atnPolognee(iv) ed gadie conepenséeopardagpaissess de | 06
des Services mobiles seuls, des Services fixes seuls et des Autres revenus en Pologne.

En données a base comparable, I'augmentation de 79 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services convergents résulte
essentiellement de la migration des clients vers les offres convergentes dans la majorité des pays d'Europe. La base de clients
convergents est en progressionde 45,0% sur un an (principalement en Pologne4 en ROl
million de clients au 30 juin 2018. Les clients convergents représentent désormais 54,8 % de la base clients haut débit fixe

grand public au 30 juin 2018, en augmentation de 12,6 points sur un an.

En données a base comparable, la dégradation de 35 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services mobiles seuls entre
les deux périodes refléte le recul de 3,0 % de la base de clients mobiles seuls et s'explique essentiellement par la migration des
clients vers les offres convergentes dans la quasi-totalité des pays, mais plus particulierement en Pologne.

En données a base comparable, la diminution de 32 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services fixes seuls (qui est

g®n®r ® pour | 6essenti el en Pol ogne) eemént par la negsatiod dea glients @ersiles d e s s
offres convergentes, trés marquée en Pologne, et (ii) par la baisse tendancielle du chiffre d'affaires de la téléphonie fixe en

Pologne.

En données & base comparable, la croissance de 17 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services aux opérateurs entre

|l es deux p®riodes r®sulte principalement de | daugmentation du c
d®vel oppement de |1 6itin®rance national ece( edbes e hd (raamimgpvisdeursc e en Po
(surtout en Belgique et en Roumanie) est en partie compensée par le recul des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO)

en Belgique (avec la migration des clients de Telenet vers le réseau Base et la fin du contrat Lycamobile depuis juillet 2017).

En données a base comparable, |l a progression de 9é&r vmiclelsi otnési ndidkegurraotsi odie se t d
| 01 nf oentredes deuxipériodes est en grande partie liée au marché des entreprises en Pologne.

En données a base comparable, | 6augment ati on de VOnteandehulpémemissentre leg deuxopérioddse s
résulte de la croissance des ventes d'équipements mobiles, en particulier en Roumanie et en Belgique.

1.3.3.2 EBITDA ajustéi Europe

En données historiques, | a di mi nution de 16 millions d'euros de | 8EBI TDA a
|l e premier semestre 2018 int gre (i) | 6effet positif kdes vari at
variatons de p®r i m tr e et autres variations pour 1 million d'euros, e
baisse de 21 millions dbéeuros de | ' EBI TDA ajust ®.

En données a base comparable, | a di minution de 21 mil | i ourope edtré ke premoesserdestrel 6 EBI| T I
2017 et |l e premier semestre:2018 sdéexplique essentiell ement

A (i) par l'augmentation des charges d'interconnexion, résultant en grande partie de la fin de la facturation des frais
supplémentaires en itinérance (roaming) dans| es pays de | 6Union Europ®enne, (ii) par
lien avec le développement des offres par cable en Belgique, et (iii) par le recul des autres produits opérationnels ;

A en partie compensée (i) par l'augmentation de 32 millions d'euros du chiffre d'affaires, et (ii) par la diminution des charges
commerciales, principalement en Pologne.

1.3.3.3 Résultat d'exploitation i Europe

En données historiques, la di minution de 24 millions d'euros cduseme@sul tat
2017 et |l e premier semestre 2018 s'explique principal emelat par |
croissance de 8 millions d'euros de la dotation aux amortissements.

1.3.3.4 CAPEXT Europe

En données historiques, l'augmentation de 21 millions d'euros des CAPEX de I'Europe entre le premier semestre 2017 et le
premier semestre 2018 s'explique essentiellement (i) par I'effet positif des variations de change pour 3 millions d'euros, et (i)
par I'évolution organique a base comparable, soit une hausse de 19 millions euros des CAPEX.

En données a base comparable, | 6augmentation de 19 millions dbéeuros des CAP
2017 et le premier semestre 2018 s'expliqgue notamment par la poursuite des investissements dans les réseaux mobiles et fixes
a trés haut débit (4G et FTTH, voir section 1.1.3 Faits marquants), en particulier en Pologne.
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1.3.3.5 Informations complémentaires i Europe

Europe 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en milliers, en fin de période) données a base données données a base données
comparable @ historiques  comparable @ historiques
Services convergents
Nombre de clients des services convergents 1447 999 999 45,0 % 45,0 %
Services mobiles
Nombre de clients des services mobiles @ 33120 33183 33183 (0,2)% (0,2)%
Dont : Clients avec offres convergentes 2 660 1783 1783 49,2 % 49,2 %
Clients avec offres mobiles seuls 30 460 31400 31400 (3,0)% (3,0)%
Dont : Clients avec forfaits 21718 21077 21077 3,0% 3,0%
Clients avec offres prépayées 11 402 12 106 12 106 (5,8)% (5,8)%
Services fixes
Nombre de clients des services fixes haut débit 3103 2747 2747 12,9 % 12,9 %
Dont : Clients avec acceés tres haut débit (THD) 623 349 349 78,7 % 78,7 %
Dont : Clients avec offres convergentes 1447 999 999 45,0 % 45,0 %
Clients avec offres fixes seuls 1656 1749 1749 (5,3)% (5,3)%
Nombre de lignes téléphoniques fixes 4151 4 647 4647 (10,7)% (10,7)%
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Hors clients des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO).
1.3.4 Afrique & Moyen-Orient
Afrique & Moyen-Orient 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques  comparable ) historiques
Chiffre d'affaires 2524 2389 2491 57 % 1,3%
EBITDA ajusté 794 736 764 7,8 % 3,9%
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires 31,4 % 30,8 % 30,7 %
EBITDA 784 729 756 7,5 % 3, 7%
Résultat d'exploitation 298 329 (9,6)%
CAPEX 408 405 428 0,7 % (4,8)%
CAPEX / Chiffre d'affaires 16,1 % 16,9 % 17,2 %
Licences de télécommunication @ 22 85 86 (75,7)% (76,00%
Nombre moyen d'employés 15 013 15 156 15 156 (0,9% (0,9)%

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
(2) Voir section 1.2.5.2 Acquisitions de licences de télécommunication.

LOAfTri gque -@erientt @n tMioly & emarquéd paf une iestabilité politique ou économique et parfois par une pression
fi

scale ou r®glementaire qui peuvent affecter | 6dact i ntinuer®e
les affecter dans le futur. Dans certains cas, ces situations peuvent contribuer a la décision du Groupe de comptabiliser des
dépréciations d'actifs (voirnote6 de | ' annexe aux comptes consoli d®s) . Pou

risques, voir la section 2.1 Facteurs de risque du Document de référence 2017.

1341 Chi f fr e dafadué & MayenOrient

Afrique & Moyen-Orient 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable ® historiques ~ comparable ) historiques

Chiffre d'affaires 2524 2389 2 491 57 % 1,3%
Services facturés aux clients 2 068 1912 1995 8,1% 3, 7%
Services mobiles seuls 1858 1705 1781 9,0 % 43%
Services fixes seuls 204 204 211 0,0 % (3,00%
Services d'intégration et des technologies de I'information 6 3 3 87,3 % 121,1 %
Services aux opérateurs 403 432 451 (6,6)% (10,6)%
Ventes do®qui pement s 40 28 28 45,2 % 39,7 %
Autres revenus 13 17 17 (23,6)% (26,6)%

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

En données historiques, | "augmentation de 33 millions do6eur os-Orantentehd
premier semestre 2017 et | e pr emi er if dee vamagohsrde chan@elp®ur 108 millians
dbébeur os, compte tenu essentiellement de | ' ®volution de |

franc guinéen et du dirham marocain par rapport a I'euro (ii) plus que compensé par I'évolution organique a base comparable,
soit une hausse de 135 millions d'euros du chiffre d'affaires.

RAPPORT FINANCIER DU 15% SEMESTRE 2018 / ORANGE 24

et

r

f
e

f

|l es
pl us
re d
(i)

vVr e



Rapport d'activité du 1* semestre 2018 l

En données a base comparable, | 6augment ation de 135 millions dbdédeuros-du chi
Orient entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018, s'explique principalement par la croissance du chiffre

d'affaires (i) du sous-groupe Sonatel (tirée essentiellement par la Guinée, le Sénégal et le Mali), (ii) de I'Egypte, (iii) du Maroc et

(iv) du sous-groupe Cote d'lvoire (portée notamment par le Burkina Faso).

En données a base comparable, | a croi ssance de 153 mil | i 8aiveesdnobéce seolsrefletar c hi f f
la dynamique commerciale des services de ddes se®iees deevbix sorfafer ange m
L'augmentation du chiffre d'affaires des Services mobiles seuls est portée principalement par le sous-groupe Sonatel et dans

une moindre mesure par I'Egypte, le Maroc, le sous-groupe Cote d'lvoire et le Cameroun.

Labasedecl i ents mobiles seuls s6® ve 7" 117, 4 mil % paorapportédue30pihi ent s
2017. Cette évolution résulte de la reprise de la dynamique commerciale au Congo (RDC) et au Cameroun ainsi que de la
performance du sous-groupe C!te d'lvoire et du Maroc, qui compensent | 6eff

(notamment I'impact de I'évolution du cadre réglementaire de la distribution indirecte en Egypte).

En données a base comparable, le chiffre d'affaires des Services fixes seuls est stable entre les deux périodes, compte tenu
essentiellement de la croissance du chiffre d'affaires des services fixes seuls au Maroc (tirée par les services haut débit) qui
compense la diminution des usages de la voix, en particulier en Jordanie.

En données & base comparable, |l a baisse de 29 mil |l i on sSeditece aur Opsratais entrdnlesf f r e d
deux périodes reflete notamment la baisse des services aux opérateurs internationaux et du trafic mobile entrant, en particulier
du sous-groupe Sonatel.

1.3.4.2 EBITDA ajustéi Afrique & Moyen-Orient

En données historiques, | ' augment ation de 30 millions ddeur os-OrigreentredeEB| TDA
premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 integre (i ) | 6 ef f et n®gati f des variations d
(ii) plus que compens® par | 6®volution organique ~ base compar at
En données a base comparable, 'augmentation de 58 milionsd 6 eur os de | 6 EBI TDA aj ust-®riedtes pays

entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 résulte essentiellement :

A (i) de la croissance de 135 millions d'euros du chiffre d'affaires, (ii) de l'augmentation des autres produits et charges
op®rationnel s, en raison notamment de | d6am®lioration det | 6effe
reversements aux opérateurs ;

A partiellement compensées (i) par la progression des charges commerciales (liée notamme nt ~ |l a croi ssance ¢
d6Orange Money), (ii) par | ' augmentation des charges de perso
charges informatiques (en raison notamment de | patticubemewetteat i on d
d®pl oi ement des sites 4G), (iv) par |l a progression des autres

déexploitation.

1.3.4.3 Résultat d'exploitation i Afrique & Moyen-Orient

En données historiques, la diminution de 31 millions d'euros du résultat d'exploitation des pays d'Afrigue & Moyen-Orient
entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 s'explique principalement :

A par la comptabilisation, au premier semest itien d235 Indlions dedirosn e per t
relative a la Jordanie, qui reflete principalement les effets d'un contexte politique et économique incertain et d'une forte
pression concurrentielle sur les marchés fixe et data mobile (voirnote6 . 1 de | dannexesol@as)s comptes co

A en partie compensée par la hausse de 30 millions d'euros de 'EBITDA ajusté.

1.3.4.4 CAPEXT Afrigue & Moyen-Orient

En données historiques, | a di mi nution de 20 millions doeu-Orestentelspre@drPEX des
semestre 2017et | e premier semestre 2018 sobéexplique (i) par |1 6effet nd
en partie compens® par | 6®volution organique ~ base comparabl e,
En données a base comparable, | " augmentation de 3 millions doeu+iOodesterdrels CAPEX

premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 résulte essentiellement (i) de la poursuite des investissements dans les
réseaux mobiles et fixes a trés haut débit (4G et FTTH, voir section 1.1.3 Faits marquants), avec notamment 11 pays couverts
en 4G fin juin 2018, (ii) partiellement compensée par la diminution des autres investissements (programmes 3G et immobiliers).
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1.3.4.5 Informations complémentaires i Afrique & Moyen-Orient

Afrique & Moyen-Orient @ © 2018 2017 2017 var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en milliers, en fin de période) données a base données données a base données
comparable @ historiques  comparable @ historiques

Services mobiles
Nombre de clients des services mobiles © 117358 116433 116433 0,8% 0,8%
Dont : Clients avec forfaits 12 562 9741 9741 29,0 % 29,0 %
Clients avec offres prépayées 104 796 106 692 106 692 (1,8)% (1,8)%

Services fixes

Nombre de clients des services fixes haut débit 888 766 766 15,9 % 15,9 %
Nombre de lignes téléphoniques fixes 958 961 961 (0,3)% (0,3)%

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

(2) Depuis le 17 janvier 2018, les bases de clients correspondent uniquement aux clients des entités consolidées selon la méthode de l'intégration globale. Les clients des entités
mise en équivalence (précédemment comptabilisés a hauteur du pourcentage d'intérét du Groupe dans ces entités) ne sont plus pris en compte. Les données des périodes
précédentes ont été ajustées en conséquence. Cet ajustement concerne la Tunisie, I'lle Maurice, I'lrak et la Guinée équatoriale.

(3) Depuis le 1¥ janvier 2018, la comptabilisation des bases de clients des services mobiles de I'ensemble des pays est alignée sur les définitions du Groupe (et non plus sur des
définitions locales). Les données des périodes précédentes ont été ajustées en conséquence. Cet ajustement concerne le Maroc, la Cote d'Ivoire, la Jordanie et le Cameroun.
Hors clients des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO).

1.3.5 Entreprises

Entreprises 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
Chiffre d'affaires 3530 3529 3614 0,0 % (2,3)%
EBITDA ajusté 579 609 627 (4,9)% 7, 1%
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires 16,4 % 17,3 % 17,4 %
EBITDA 569 593 610 (4,0)% (6,9)%
Résultat d'exploitation 383 429 (10,8)%
CAPEX 168 174 179 (3,00% 5,7)%
CAPEX / Chiffre d'affaires 4,8 % 4,9 % 4,9 %
Nombre moyen d'employés 21 477 20 668 20 582 3,9% 4,4 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

1351 Chi f fre dé&mreprises r e s

Entreprises 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable o historiques  comparable @ historiques

Chiffre d'affaires 3530 3529 3614 0,0 % (2,3)%
Services fixes seuls 1996 2 047 2102 (2,5)% (5,00%

Services de voix 698 720 728 B,1)% 4,1)%

Services de données 1298 1327 1374 2,1)% (5,5)%
Services d'intégration et des technologies de I'information 1049 998 1028 51% 2,1%
Services et équipements mobiles 485 484 484 0,2% 0,2%

Services mobiles seuls 366 382 382 (4,2)% (4,3)%

Services aux opérateurs 17 15 15 15,2 % 15,2 %

Ventes doé®qui pement s 102 87 87 17,2 % 17,2 %
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
En données historiques, Il e recul de 84 illions dbébeuros du chiffre doéaff ai
premier semestre 2018 sdexplique par I effet dd@®@bf eauvroorsa, b | ®o nupetse v
essentiell ement de | 6®volution du doll ar am®ricain par rapport
p®rim tre et autres variations pour 5 millions soltwmehaossedeet (i i)
million dbébeuros du chiffre dbéaffaires.
En données a base comparable, la stabilit® du chiffre dobéaffaires dOENntrepri s
semestre 2018 r®sulte essenti el | sdoehiffre déffailes désuServicexfives sediss doBt29 mi | | i o
millions d'euros au titre des Services de données et 22 millions d'euros pour les Services de voix, (i) compensé par
| 6am®l i oration de 51 millions d' e uratiorsetdéatechinblagiesfde lenfordhdtianf f ai res des

En données a base comparable, la diminution de 22 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services de voix entre les deux
périodes refléte la baisse tendancielle des services de voix, en particulier de la téléphonie fixe classique (en retrait de 6,2 % sur
un an), et dans une moindre mesure, le recul des services d'audioconférence, tandis que la Voix sur IP (VolP) continue de
croitre et que I'on observe un retour a la croissance de la relation client.

Pour rappel, les Services de voix comprennent les offres de voix historiques (accés RTC), les produits de Voix sur IP (VolP), les
services d'audioconférence ainsi que le trafic entrant pour centres d'appels.
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En données a base comparable, la diminution de 29 millions d'euros du chiffre d'affaires des Services de données entre les
deux périodes résulte principalement de la baisse des services de télédiffusion satellitaire (broadcast) et de la décroissance
naturelle des services historiques.

Pour rappel, les Services de données comprennent les solutions de données historiques qu'Orange Business Services
continuent a offrir (Frame Relay, Transrel, liaisons louées, bas débit), ceux ayant atteint une certaine maturité tels que I'lP-VPN
et les produits d'infrastructure a haut débit comme les acces par satellite ou la fibre optique. Les services de données incluent
également les services de télédiffusion satellitaire (broadcast) et les offres de nomadisme Business Everywhere.

En données a base comparable, | 6augmentnmdatlildmnde d5 ur os d Gervedsidhtboragon ek deaf f ai r e s
technologies de l'information entre les deux périodes résulte en grande partie de la croissance du cloud (en hausse de 18 % sur

un an) et des services de sécurité (en progression de 14 % sur un an), ainsi que de la signature de nouveaux contrats au

deuxiéme trimestre 2018.

En données a base comparable, le chiffre d'affaires des Services et équipements mobiles (Services mobiles seuls, Services

aux opérateurs, correspondant au trafic mobile entrant des entreprises facturé aux autres opérateurs, et Ventes d'équipements
mobiles factur®s aux entreprises) est globalement stable. entre
La baisse des revenus de l'itinérance (roaming) clients liée a I'évolution de la réglementation des prix de l'itinérance en Europe

est globalement compensée par I'augmentation des Ventes d'équipements mobiles.

1.3.5.2 EBITDA ajustéi Entreprises

En données historiques, Il a diminution del dBBIMTDAiIi ansstd®ed'rBst depri ses entr
et le premier semestre 2018 s'explique (i) par Il'effet négatif des variations de change, soit 18 millions d'euros, et (ii) par

| 6®vol ution organique ~ base cioompardade erosode IUNEBIbEBEDA se] et .0
En données a base comparable, la diminution de 30 millions dbéeuros de | 6EB
semestre 2017 et Il e premier semestre 2018 sodexpl i oreecialessement i el |

partie liée a la signature de contrats importants en juin 2018, (ii) par la hausse des charges de personnel, relative notamment a
|l a progression du nombre moyen dbéempl oy®s (®qui val eniondes mps pl
achats et reversements aux opérateurs.

1.3.5.3 Résultat d'exploitation i Entreprises

En données historiques, la diminution de 46 millions d'euros du résultat d'exploitation d'Entreprises entre le premier semestre
2017 et le premier semestre 2018 s'explique principalement par la baisse de 48 millions d'euros de 'EBITDA ajusté.

1.3.5.4 CAPEX| Entreprises

En données historiques, la di minution de 11 millions dbéeuros des CAPEX d'
premier semestr e 2 0Itfet négétiédep Jaiiatposede ¢hanye, spiad millions d'euros et (ii) par I'évolution
organique a base comparable, soit une baisse de 6 millions d'euros des CAPEX.

En données a base comparable, la diminution de 6 millions d'euros des CAPEX d'Entreprises entre le premier semestre 2017
et |l e premier semestre 2018 int gre | 6optimisation des investi ss¢

1.3.5.5 Informations complémentaires i Entreprises

Entreprises 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en milliers, en fin de période) données a base données données a base données
comparable ® historiques ~ comparable ) historiques
Services mobiles
Nombre de clients des services mobiles en France @ 10 679 9528 9528 12,1% 12,1%
Services fixes
Nombre de lignes téléphoniques fixes en France © 2502 2 651 2651 (5,6)% (5,6)%
Nombre d'accés IP-VPN dans le monde © 355 353 353 0,5% 0,5%
Dont : Nombre d'accés IP-VPN en France © 297 296 296 0,2% 0,2%

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

(2) Clients avec forfaits. Hors clients des opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO).

(3) Ce chiffre comprend les lignes analogiques standards (hors lignes en dégroupage total) et les canaux Numéris (RNIS, chaque canal Numéris étant comptabilisé comme une
ligne).

(4) Acces des clients externes au groupe Orange, hors marché des opérateurs.
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1.3.6 Opérateurs internationaux & Services partagés

Opérateurs internationaux & Services partagés 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données
comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
Chiffre d'affaires 759 809 819 (6,2)% (7,3)%
EBITDA ajusté (116) (103) (103) (12,0)% (10,3)%
EBITDA ajusté / Chiffre d'affaires (15,3)% (12,8)% (12,8)%
EBITDA (143) (217) (221) 349 % 36,5 %
Résultat d'exploitation (286) (386) 26,3 %
CAPEX 137 127 127 7,8 % 7,8 %
CAPEX / Chiffre d'affaires 18,1 % 15,7 % 15,6 %
Nombre moyen d'employés 12 591 12 410 12 470 1,4 % 1,0 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

1361 Chi ffr e dORéfafewrs intersationaux & Services partagés

Opérateurs internationaux & Services partagés 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données

comparable @ historiques  comparable @ historiques
Chiffre d'affaires 759 809 819 (6,2)% (7,3)%
Services aux opérateurs 569 632 637 (10,0)% (10,7)%
Autres revenus 190 177 182 7,6 % 4,5 %
(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.
En données historiques, la diminution de 60 millions d'euros du chiffre
partagés entre le premier semestre 2017 et le premiersemest re 2018 sdéexplique (i) par | "'"effet
pour 7 millions d'euros, (ii) par | 6i mpact d®f avorabl eiombes vari
déeuros, et (iii) par | 6®Pabl etieseni brgaeri haessebdee50omphlions d¢
En données a base comparable, la diminution de 50 millions d'euros du chiffre d'affaires d'Opérateurs internationaux &
Services partagés entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 s'explique essentiellement par la décroissance
de 63 millions d'euros des Services aux opérateursi nt er nati onaux (avec notamment | e recul (
et le Maghreb), en partie compensée par la croissance de 13 millions d'euros des Autres revenus.
1.3.6.2 EBITDA ajustéi Opérateurs internationaux & Services partagés
En données historiques comme en données a base comparable, | 6EBI TDA ajust® d6Op®rateurs i
partag®s d®cro’t de 13 mideheastel07 ellémamiersemestra20t8e | e pr emi er
En données a base comparable, la diminution de 13 millions dbéeuros de | 6EB
Services partag®s entre | e premier semestr e |&redt{palerretraddedd e mi er
millions doéeuros du chiffre dobéaffaires et par | ' augmentdesi on de
achats et reversements aux op®rateurs ( en eurdirgenatianaux)cet daes umee c u | d e

moindre mesure, par l'augmentation des autres produits et charges opérationnels.

1.3.6.3 Résultat d'exploitation i Opérateurs internationaux & Services partagés

En données historiques, I'amélioration de 100 millions d'euros du résultat d'exploitation d'Opérateurs internationaux &

Services partagés entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 résulte principalement (i) du contre-effet de la
comptabilisation, au premier semestr e aB @tk des prihdpaux ditiges, Hiip degle de 65
diminution de 22 millions d'euros de la dotation aux amortissements, et (iii) de la réduction de 14 millions d'euros des colts de
restructuration et d'intégration, (iv) en partie compensés par le recul de 13 millions d'euros de I'EBITDA ajusté.

1.3.6.4 CAPEXT Opérateurs internationaux & Services partagés

En données historiques comme en données a base comparable, I'augmentation de 10 millions d'euros des CAPEX
déOp®rateurs internationaux &ierSamestré 20d7set Ip preniiea ge@eastre 2018 s'expliquee  pr e m
principalement par la hausse des investissements réalisés dans les cables sous-marins, avec notamment le cable Kanawa qui

reliera la Guyane, la Martinique et la Guadeloupe.
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1.3.7 Orange Bank

Orange Bank 2018 2017 2017 Var. (%) Var. (%)
(au 30 juin, en millions d'euros) données a base données données a base données

comparable @ historiques ~ comparable ) historiques
Produit Net Bancaire (PNB) © 26 38 38 (31,2)% (31,2)%
Codt du risque de crédit bancaire © (3) (3) (3) 12,7 % 12,7 %
Résultat d'exploitation (68) (28) (144,8)%
CAPEX 20 25 25 (19,9)% (19,9)%
Nombre moyen d'employés 752 632 631 18,9 % 18,9 %

(1) Voir section 1.5.1 Données a base comparable.

(2) Produit net bancaire (PNB) comptabilisé en autres produits opérationnels (voirnote 1 . 2 de | 6annexe aux comptes consoli d®s).

(3) Codt du risque de crédit bancaire comptabilisée en autres charges opérationnelles (voirnote1 . 2 de | 6annexe aux comptes consoli d®s).

Le premier semestre 2018 est mar qu® par Il e | ancemefvoirsecekon | 6 of fr
1.1.3 Faits marquants).

1.3.7.1 Activité opérationnelle

Les informations sectorielles doOrange Bareaisket incarpdrels) bontprmeserdédse x pl oi t
danslesnotesl. 2 et 1.3 de | dannexe aux comptes consoli d®s.

En données historiques, |l a d®gradation de 40 millions do6éeuros du r®sulta
semestre 2017 et le premiersemestr e 2018 sdéexplique essentiell ement

A par la baisse du Produit net bancaire (PNB, voirnote 1 . 2 de | 6annexe aux comptes consolid®
co¥%uts doédacquisition des nouveaux clients et ;de | a baisse du PN
A et par | 6augment ati on des charges déoexploitation, r®sul tant
(maintenance et d®vel oppements informatigues, recrutementsé).

En données historigues comme données a base comparable, la diminutionde 5milions d' eur os des CAPEX ddé0O
entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018 résulte principalement du contre-effet, au premier semestre 2017,
de |l a pr®paration du | ancement commerci al de | 6offre Orange Bank

1.3.7.2 Actifs, passifs et flux de trésorerie

Les informations sectorielles d6Orange Bank (r®sultat dseexploit
flux de trésorerie) sont présentées danslanotel de | 6annexe aux comptes consolcts®s, et |
passifs financiers) sont décrites danslanote9 de | 6annexe aux comptes consoli d®s.

Pour plus ddéinformations concernant | es r i sgue sRisqes fmdndieisslu aux ac

Document de référence 2017.
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1.4 TRESORERIE ET ENDETTEMENT FINANCIER DES ACTIVITES
TELECOMS

Afin d'assurer la lisibilité des comptes et de distinguer les performances propres aux activités télécoms de celles d'Orange

Bank, les analyses et commentaires financiers sont scindés pour refléter ces deux périmetres d'activité (voirnotel de | dannexe
aux comptes consolidés). Ainsi, la section 1.4 Trésorerie et endettement financier des activités télécoms traite des activités

télécoms, et la section 1.3.6 Orange Banke st d®di ®e auangeBank.i vi t ®s doOr

1.4.1 Situation et flux de trésorerie des activités télécoms

Tableau simplifié des flux de trésorerie des activités télécoms @ 2018 2017
(au 30 juin, en millions d'euros) données

historiques
Flux net de trésorerie généré par l'activité 4201 4 487
Flux net de trésorerie affecté aux opérations d'investissement (3 669) (3179)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (1 046) (1 095)
Variation monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités (514) 213
Disponibilités et quasi-disponibilités a I'ouverture 5333 6 267
Variation monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités (514) 213
Variation non monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités @) (43)
Disponibilités et quasi-disponibilités a la cloture 4818 6 437
(1) Voir Tableau des flux de trésorerie consolidés des comptes consolidés etnotel . 6 de | 6annexe aux comptes consoli d®s.

Flux net de trésorerie généré par l'activité (activités télécoms)

Entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018, le flux net de trésorerie généré par les activités télécoms est en
di minution de 286 millions d'euros, et soOexplique princZpal emen
millions dbéeur os, ab6vZecmiulnlei odnismidnduetuiroons ddees2 dettes fournisseurs a

Flux net de trésorerie affecté aux opérations d'investissement (activités télécoms)

Entre |l e premier semestre 2017 et |l e premier s eflmensttde teésoz@®l 8, | &a
affecté aux opérations d'investissement des activités télécoms s'explique principalement par le contre-effet, au premier
semestre 2017, du produit de cession des titres BT pour 433 mill

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (activités télécoms)

Entre le premier semestre 2017 et le premier semestre 2018, la diminution de 49 millions d'euros du flux net de trésorerie lié
aux opérations de financement des activités télécoms résulte principalement :

A de | daugmentation de 694 millions d' euros des ®missiFatas d'em
marquants) ;

A et de |1 6®volution de | a cash collatétal, (@uec unecaugmentative de 145@nilliorts gl'eude au
premier semestre 2018 contre une di minution de 441 millions d'
la juste valeur des dérivés, principalement en couverture des emprunts obligataires en devises du Groupe (avec une
amélioration sur le premier semestre 2018 contre une dégradation sur le premier semestre 2017) ;

A compensées par labaissede1277 mi |l |l i ons doéeuros des d®couverts bancaires et

Les investissements financiers (voir section 1.6.4 Glossaire financier)des acti vi t ®s t ® ®coms sd6®l vent
premier semestre 2018, contre 31 millions dbéeuros au premier ser

1.4.2 Endettement financier des activités télécoms

Léendettement financier net et | e “r altd@ OB IdToDeAn deejt U setn®@ nd e S | am@tnicv ietr
indicateurs financiers non d®finis par | es normes | FRS.onsPour pl
pour lesquelles le groupe Orange les utilise, voir la section 1.5 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS et la

section 1.6.4 Glossaire financier. Léoendettement financier net tel que d®f i ni et
activit®s doéOrange Bank pour laquelle ce concept ndest pas perti
Pour pus do6i nformations concernant l es risques relatifs ~ | 6endet

Risques financiers du Document de référence 2017.
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30 juin 31 déc.

2018 2017

données

historiques

Endettement financier net ®®@ 25273 23843

Ratio d6Endettement financier net® / EBI TDA aj ust 1,96 1,87
(1) Voir section 1.5 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS.

2 En millions doéeuros.

Entre |l e 31 d®cembr e 2nlettémertfinantier neB(irnoteB n3208& 8| 6hderexe aux compt es
en augmentationde 1430 mi |l Il i ons ddeur os.

Evol ution de | 6dendettement financier net
(en millions d'euros)

Endettement financier net au 31 décembre 2017 23 843
EBITDA ajusté des activités télécoms (6 043)
CAPEX des activités télécoms 3349
Licences de télécommunication décaissées 81
Diminution (augmentation) des fournisseurs de CAPEX 264
Augmentation (diminution) du besoin en fonds de roulement @ 526
Intéréts décaissés nets et effet taux des dérivés net (nets des dividendes encaissés) 722
Imp6t sur les sociétés décaissé 291
Autres éléments opérationnels @ 265
Acquisitions et produits de cession de titres de participation (nets de la trésorerie acquise ou cédée)
et variations des parts déint®r°ts sans prise ou perte 87
Coupons sur titres subordonnés © 178
Dividendes versés aux propriétaires de la société mere 1064
Dividendes versés aux participations ne donnant pas le contréle 185
Autres éléments financiers 461
Consignation au titre du litige Digicel © 346
Rachat d'actions propres - Plan d'attribution gratuite d'actions Orange Vision 2020 ® 71
Diminution (augmentation) de capital des participations ne donnant pas le contréle 50
Autres (6)
Endettement financier net au 30 juin 2018 25 273
(1) Voir section 1.6.4 Glossaire financier.
(2 Dont (i) |l es d®caissements | i ®s aux co%ts idnaesreffess hon manétaireséanclus dans 'EBITDA&ustdrt ®gr at i on, et (ii ) |
(3) Voirnote1 0. 6 de | dannexe aux comptes consolid®s.
(4 Solde du dividende de 0,40 euro par 1a0c.t3i odne al ud atninterxee daeu xI Gceoxneprtceisc ec 02n0slo7l i(dv®si)r. not e
(5) Voir Tableau des flux de trésorerie consolidés des comptes consolidés, notes8 . 7 et 11 de | 6annexe aux comptes consoli d®s.

(6) Voir section 1.1.3 Faits marquants.

Au 30 juin 2018, les disponibilités et quasi-d i sponi bi |l i t®s des act i8Bintl®&si otn®&| @c cenusr oss@ ® | L 6
des actifs, passifs et r®sul t at financiers &hodse héeanméex®s adnOc
consolidés.
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1.5 INDICATEURS FINANCIERS NON DEFINIS PAR LES NORMES IFRS

Dans le présent document, outre les indicateurs financiers publiés en conformité avec les normes comptables internationales
IFRS (International Financial Reporting Standards), Orange publie des indicateurs financiers non définis par les normes IFRS.

Comme détaillé ci-dessous, de telles données s ont pr®sent ®es en tant que compl ®ment s

substituées ou confondues avec les indicateurs financiers tels que définis par les normes IFRS.

1.5.1 Données a base comparable

Pour permettre aux i nve s annskeaesnadivitd du Goupe,vdesedonhééstaivbask compambie sont
présentées pour la période précédente. Le passage des données historiques aux données a base comparable consiste a

conserver les r®sultats de | 6exmécéténcdans @dut ué @éseater, sir des périodesi t er | €

comparables, des données financiéres a méthodes, périmétre et taux de change comparables. Orange fournit le détail des

impacts, sur ses indicateurs clés opérationnels, des variations de méthode, de périm  t r e et de change, permett
| 6effet activit® intrins que. La m®thode wutilis®e est doappl i

précédent, les méthodes et le périmetre de la période écoulée ainsi que les taux de change moyens utilisés pour le Compte de
résultat consolidé de la période écoulée.

Les dirigeants do6Orange consid rent gue | a pr®sentation des ind
sbagit des indicateur s upadurllessiv®de ses activitéa apérationeellep. &as variationsen donnges &

base comparable permettent de mieux refl ®ter | d6®volution organi
Les données a base comparable ne constituent pas des indicateurs financiers définis par les normes IFRS et peuvent ne pas

°tre comparables aux indicateurs d®&nomm®s de fa-on similaire pal
qui ne doit pas °tre consid®r® comme se substituanpériodesx donn
précédentes.

Groupe

Le tableau suivant présente, pour le groupe Orange, le passage des données historiques aux données a base comparable du
premier semestre 2017 pour les principales données opérationnelles.

Premier semestre 2017 / Groupe Chiffre EBITDA EBITDA CAPEX Nombre
(au 30 juin 2017, en millions d'euros) d'affaires ajusté moyen
d'employés

Données historiques 20 088 5832 5632 3276 138 763
Variations de change @ (180) (38) (37) (26) -
Dollar américain (USD) (93) (30) (30) (6) -
Livre égyptienne (EGP) (30) (8) (8) 9) -
Dinar jordanien (JOD) (23) @) (@) 5) -
Zloty polonais (PLN) 15 3 3 2 -
Franc guinéen (GNF) (12) (6) (6) 3) -
Dirham marocain (MAD) (10) 2 ) ?3) -
Autres 27) 12 13 2 -
Variations de périmétre et autres variations 16 2 4 - 167
Données a base comparable 19 924 5792 5599 3250 138 930

(1) Variations de change entre les taux de change moyens du premier semestre 2017 et les taux de change moyens du premier semestre 2018.

Les variations incluses dans le passage des données historiqgues aux données a base comparable du premier semestre 2017
integrent essentiellement (i) les variations de périmétre et (ii) les variations de change entre les taux de change moyens du
premier semestre 2017 et les taux de change moyens du premier semestre 2018.

Secteurs

Le tableau suivant présente, pour chacun des secteurs du groupe Orange, le passage des données historiques aux données a
base comparable du premier semestre 2017 pour les principales données opérationnelles.
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Premier semestre 2017 / Secteurs Chiffre EBITDA EBITDA CAPEX Nombre
(au 30 juin 2017, en millions d'euros) d'affaires ajusté moyen
d'employés
France
Données historiques 8 830 3106 3053 1611 60 505
Variations de change ® - - - - -
Variations de périmétre et autres variations 1 1 1 - 61
Données a base comparable 8 831 3107 3054 1611 60 566
Espagne
Données historiques 2 557 712 711 538 6 545
Variations de change ® - - - - -
Variations de périmétre et autres variations - - 1) - -
Données a base comparable 2 557 712 710 538 6 545
Europe
Données historiques 2716 753 750 368 22 874
Variations de change ® 17 4 4 3 -
Variations de périmétre et autres variations 10 1 3 (1) 79
Données a base comparable 2743 758 757 370 22 953
Afrique & Moyen-Orient
Données historiques 2491 764 756 428 15 156
Variations de change ® (102) (28) (27) (23) -
Variations de périmétre et autres variations ? - - - - -
Données a base comparable 2 389 736 729 405 15 156
Entreprises
Données historiques 3614 627 610 179 20 582
Variations de change ® (90) (18) (18) (5) -
Variations de périmétre et autres variations 5 - 1 - 86
Données a base comparable 3529 609 593 174 20 668
Opérateurs internationaux & Services partagés
Données historiques 819 (103) (221) 127 12 470
Variations de change ® ) 3 3 - -
Variations de périmétre et autres variations ? (3) (3) 1 - (60)
Données a base comparable 809 (103) (217) 127 12 410

Orange Bank

Données historiques - (27) 27) 25 631
Variations de change - - - - )

Variations de périmétre et autres variations - - - - 1

Données a base comparable - 27) (27) 25 632

(1) Variations de change entre les taux de change moyens du premier semestre 2017 et les taux de change moyens du premier semestre 2018.

(2 Dont | 6effet des r®organisations internes entre secteurs sans incidence au niveau du Gro

1.5.2 EBITDA ajusté et EBITDA

L' EBI TDA correspond au r®sultat dobéexploitation avant dotation
avant reprise des r®serves de conversion des entit®s l'iqui d®e
immobilisations, et avant résultat des entités mises en équivalence.

L' EBI TDA ajust® correspond ~ | 6EBI TDA ajust® des effets des pri
revue du portefeuille de titresattodoboeaettddi n®®grdebowcodts He «ce
spécifiques qui sont systématiquement précisés (voirnote1 de | 6annexe aux comptes consoli d®s).
Le rapprochement entre | 6EBI TDA ajust ®, | 6 EgxpoFéRiAlessotis. | e r ®sul t at
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2018 2017
données
historiques
Compte de Compte de
Données Ajustements de résultat Données Ajustements de résultat
(au 30 juin, en millions d'euros) ajustées  présentation * consolidé ajustées  présentation @ consolidé
Chiffre d'affaires 20 262 - 20 262 20 088 - 20 088
Achats externes (8 990) - (8 990) (8 930) - (8 930)
Autres produits opérationnels 324 - 324 353 15 368
Autres charges opérationnelles (182) 3) (185) (264) (80) (344)
Charges de personnel (4 210) (22) (4 232) (4 171) (58) (4 229)
Impdts et taxes d'exploitation (1 220) (31) (1 251) (1 244) 5 (1 239)
Résultat de cession de titres et d'activités - - - - (6) (6)
Codits de restructuration et d'intégration - (62) (62) - (76) (76)
EBITDA ajusté 5984 (118) - 5832 (200) -
Principaux litiges (32) 32 - (60) 60 -
Charges spécifiques de personnel (24) 24 - (58) 58 -
Revue du portefeuille de titres et d'activités - - - (6) 6 -
Codits de restructuration et d'intégration (62) 62 - (76) 76 -
EBITDA 5 866 - 5 866 5632 - 5632
Dotation aux amortissements - - (3 457) - - (3351)
Reprise des réserves de conversion des entités
liquidées - - 1 - - -
Perte de valeur des écarts d'acquisition - - (56) - - -
Perte de valeur des immobilisations - - 1) - - 4
Résultat des entités mises en équivalence - - ?3) - - 3
Résultat d'exploitation - - 2 350 - - 2288
Résultat financier - - (912) - - (1 028)
Imp6t sur les sociétés - - (559) - - (536)
Résultat net de I'ensemble consolidé - - 879 - - 724
Résultat net attribuable aux propriétaires de la
société mere - - 789 - - 601
Résultat net attribuable aux participations ne
donnant pas le controle - - 90 - - 123
(1) Les ajustements de présentation permettent de réaffecter les lignes d'éléments spécifiques identifiées dans l'information sectorielle (voir notel de | dannexe aux C€O0mMmf

consolidés) aux lignes de produits et charges d'exploitation présentées au compte de résultat consolidé.

Les dirigeants do6Orange consid rent que | a ITDA &spertinerdetcard sagides i nd
des indicateurs de performance opérationnelle utilisés en interne par le Groupe (i) pour piloter et évaluer ses résultats

op®rationnels et sectoriels, et (ii) pour meitomedesn fTe@ysseusaesit
ajust® et | 6EBI TDA, ou |l es indicateurs de gestion similenti res ut
communiqués et largement utilisés par les analystes, les investisseurs et par les autres intervenant s dans | 6i ndust

télécommunications.

LOEBI TDA ajust® et | O6EBI TDA ne constituent pas des indicateurs
comparables aux indicateurs d®nomm®s des 6faag-iadan dsdiummi |caoinmpe ®meerntd &dad

ne doit pas °tre consid®r® comme se substituant au r®swultat doe>

1.5.3 CAPEX
Les investissements corporels et incorporels hors licences de télécommunication et hors investissements financés par location-
financement (d®nomm®s " CAPEX") correspondent aux acquisitions d

de télécommunication et hors variation des dettes de fournisseurs d'immobilisations, telles que présentées dans le Tableau des
flux de trésorerie consolidés (les investissements financés par location-financement sont sans effet sur les flux de trésorerie lors

de leur acquisition). Le calcul suivant montre le passage des CAPEX (i) aux acquisitions do6i mmobi |l i sations ¢
incorporelles hors variation des dettes de fournisseurs d'immobilisations, telles que présentées dans le Tableau des flux de
trésorerie consolidés, et (ii) aux investissements corporels et incorporels tels que présentés danslanotel . 3 de | 6annexe
comptes consolidés.

2018 2017

données

(au 30 juin, en millions d'euros) historiques
CAPEX (3 369) (3 276)
Licences de télécommunication (31) (100)
Acquisitions doi mmobilisations corporelles et in (3 400) (3376)
Investissements financés par location-financement (35) (15)
Investissements corporels et incorporels (3 435) (3391)

(1) Hors variation des dettes de fournisseurs dimmobilisations.
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Les CAPEX excluent les investissements dansleslicences de t ® ®communi cation (|l dacquisiti
du suivi quotidien des investissements opérationnels) et les investissements financés par location-financement (sans effet sur
les flux de trésorerie lors de leur acquisition).

lesdi rigeants do6Orange consid rent que |l a pr®sentation deé |l "'indi
en interne par Il e Groupe pour |l 6all ocation des ressources, af
investissements pour chacun de ses secteurs opérationnels.

Les CAPEX ne constituent pas un indicateur financier défini par les normes IFRS et peuvent ne pas étre comparables aux
indicateurs d®nomm®s de fa-o0on simil aimpl ®&naerntd ddaduitnrfeasr neanttiroenp ra usie
consi d®r ® comme se substituant aux acquisitions déi mmobilisat.i
corporels et incorporels.

1.5.4 EBITDA ajusté - CAPEX

Loindicat eur i"CABEXTcorrkspang al'EBIT®OA ajusté (voir section 1.5.2 EBITDA ajusté et EBITDA) diminué des
CAPEX (voir section 1.5.3 CAPEX).

Les dirigeants d'Orange considérent que la présentation de l'indicateur "EBITDA ajusté i CAPEX" est pertinente car il s'agit de
l'indicateur de performance opérationnelle utilisé en interne par le Groupe pour (i) piloter et évaluer ses résultats opérationnels
et sectoriels, et (ii) mettre en Tuvre sa strat®gie dobéinvesti sse

L'indicateur "EBITDA ajusté i CAPEX" ne constitue pas un indicateur financier défini par les normes IFRS et peut ne pas étre
comparable aux indicateurs d®nomm®s de fa-on similaire par dbau
ne doit pas étre considéré comme se substituant a une analyse du flux net de trésorerie généré par l'activité et du flux net de

trésorerie affecté aux opérations d'investissement du Groupe.

1.5.5 Endettement financier net

Lébendett ement financier net t el gue doe®fitrei |ets wtcitliivi ® ®parddOr an
|l aguell e ce concept ndest pas pertinent. (| correspondisdna) aux
euros au cours de clbture) y compris dérivés (actifs et passifs), diminués (b) des dépdts versés de cash collatéral, des

disponibilités, quasi-disponibilités et des placements a la juste valeur. Par ailleurs, les instruments qualifiés de couverture de

flux de trésorerie et de couverture d'investissement net, inclus dans I'endettement financier, couvrent notamment des éléments

qui n'y figurent pas (flux de trésorerie futurs, actif net en devise). Les effets des couvertures de ces éléments sont comptabilisés

en autres éléments du résultat global. En conséquence, ces éléments relatifs aux instruments de couvertures en vie sont

ajout®s “ |l 6endettement financier brut pour neutraliser cette di
La composition de | 6dendettement f8.n2a ndcei erb amente xees ta upxr &soenmptt ®&es dcaonns
L'endettement financier net e s t un indicateur de situation financi re utilis®

indicateur souvent communiqué et largement utilisé par les analystes, les investisseurs, les agences de notation et par la
plupart des groupes danstousles secteurs dobéactivit® en Europe.

Léoendettement financier net ne constitue pas un indicatear fina
aux indicateurs d®nomm®s de fa-on similair e dmfarmatich@ws netdoitegpas ent r ep
étre considéré comme se substituant a une analyse de I'ensemble des actifs et passifs du Groupe.

156 Rati o doéendettement financier net rappor

télécoms

Le ratio doéendettemervit | OIEBadADAeraj nast ® a@pporatc®i vit ®s t ® ®coms es
financier net du Groupe (voir section 1.5.4 Endettement financier net) rapport® ~ | 6EBI TDA ajust® des
section 1.5.2 EBITDA ajusté et EBITDA) calcués ur | es 12 moi s pr®c®dent s. Comme | 6endet |
et utilis® par Orange) ne prend pas en compte | es activit®s di
|l 6endettement financi er n ¢&tdeseaditités télégomsoPat afleurs, lors@E&EBriafloBsAle @limetse

af fectant significativement | dendettement financier neternetu Gr ou|
rapport® ° | 6EBI TDA ajussts® desr aict®vaf@®as @ @aemsdre en compt e

concernées sur les 12 mois précédents.

30 juin 31 déc.

2018 2017

données

(en millions d'euros) historiques
Endettement financier net (a) 25273 23843
EBITDA ajusté des activités télécoms (b) 12 924 12 740
Ratio do6Endettement financier net / EBI TDA ajust 1,96 1,87

(1) EBITDA ajusté calculé sur les 12 mois précédents en données historiques.
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Le ratio dbéendettementl 6FEBhdMDAI eaj use¢t® Mepparctt® vi t ®s t ® ®coms est
capacité du Groupe a rembourser sa dette, et plus largement pour mesurer la solidité de sa structure financiére. Ce ratio est
couramment utilisé par les sociétés du secteur des télécommunications.

1.6 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

1.6.1 Litiges et engagements contractuels non comptabilisés

Les principaux événements intervenus au cours du premier semestre 2018 affectant les litiges et engagements contractuels
non comptabilisés sont décrits danslanote11 de | 6annexe aux comptes consol i d®s.

1.6.2 Transactions avec les parties liées

Au cours du premier semestre 2018, aucune opération n'a eu d'effet significatif sur les montants des transactions avec les
parties liées publiées au 31 décembre 2017 (voirnote1 2 de | 6annexe aux comptes consoli d®s).

1.6.3 Evénements postérieurs ala cléture

Les principaux événements intervenus postérieurement a la cléture au 30 juin 2018 sont décrits dans la note 13 de I'annexe aux
comptes consolidés.

1.6.4 Glossaire financier
Achats et reversements aux opérateurs : voir Achats externes.
Achats externes : les achats externes comprennent :

A les Charges commerciales et colits de contenus : achats de terminaux et autres produits vendus, commissions de
distribution, dépenses de publicité, de promotion, de sponsoring et de changement de marque, et codts de contenus ;

les Achats et reversements aux opérateurs: char ges de r®seau et; charges dbéinterconne

les Autres charges de reseau et charges informatiques : charges de sous-t r a i t axploitationdeb ée maintenance
technique, et charges informatiques ;

A et les Autres achats externes:  frai s g®n®r aux, charges immobili res, achats
matériel et autres fournitures stockés, charges de sous-traitancedes centres dobéappel s, et autres
nets de la production immobilisée sur biens et services.

ARPO convergent: 1 e chi ffre dbéaffaires moyen (Average RelenuesRer Offer, ARRDj dedaes conv
période est calcuéendi vi sant (i) Il e chiffre dbéaffaires des services des
(hors effet de | 6®t al ement de | a s ubv elb}surdapéribde consBlgréej pare(inant s r el
moyenne pondérée du nombre de clients des offres convergentes grand public sur la méme période. La moyenne pondérée du

nombre de clients est la moyenne des moyennes mensuelles au cours de la période considérée. La moyenne mensuelle est la

moyenne arithmétiqgue du nombre declient s en d®but et en fin de moi s. L6OARPO conve
mensuel par client des offres convergentes.

ARPO mobileseul:1 e chi ffre doéaffaires moyen (Avarage RevenuesnRer Offer, ARRD) dedlae s mo b i
période est calcul ® en divisant (i) | e chiffre doanfathme-to-mexhindes ser
et hors effet de | 6®t al ement de | a sub\Je su la pénodadcensidér@e par ([i)dament s r
moyenne pondérée du nombre de clients des offres mobiles seuls (hors machine-to-machine) sur la méme période. La

moyenne pondérée du nombre de clients est la moyenne des moyennes mensuelles au cours de la période considérée. La

moyenne mensuelle estlamoyenne arithm®ti que du nombre de clients en d®but |
exprim® en chiffre dbéaffaires mensuel par client des offres mobi

ARPO fixe seul hautdébit:1 e chi ffre doéaffaires moy e(@vemgeRevenlues Ben OfferddBO) def f r es f
la p®riode est calcul ® en divisant (i) Il e chiffre dobaffefdei res de
| 6®t al ement de |l a subvention des 15pquula péiode nonsidérée @dr i} la fnoyénnel a nor |
pondérée du nombre de clients des offres fixes seuls haut débit sur la méme période. La moyenne pondérée du nombre de

clients est la moyenne des moyennes mensuelles au cours de la période considérée. La moyenne mensuelle est la moyenne
arithm®ti que du nombre de clients en d®but et en fin de mois.
mensuel par client des offres fixes seuls.

Autres achats externes : voir Achats externes.
Autres charges de réseau et charges informatiques : voir Achats externes.

Autres charges operationnelles : voir Autres produits et charges opérationnels.
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Autres produits et charges opérationnels : autres produits opérationnels nets des autres charges opérationnelles. Les autres
produits et charges opérationnels comprennent :

A les Autres produits opérationnels : principalement les produits du service universel, les intéréts de retard sur créances
clients, les redevances de marque et rémunérations de gestion facturées a certaines entités non consolidés, les crédits
d'impdts et subventions, le résultat de cession des immobilisations, les produits sur créances clients dépréciées, les produits
sur dommages aux lignes, les pénalités et remboursements des clients, et le Produit Net Bancaire (PNB ) déOrange Ban
(solde net des produits et charges d'exploitation bancaire établi conformément aux pratiques de présentation comptable
habituellement utilisées en France dans le secteur bancaire) ;

A et les Autres charges opérationnelles : principalement les charges du service universel, les dépréciations et pertes sur
cr®ances clients et sur actifs de contrats clients, les litige

Autres produits opérationnels : voir Autres produlits et charges opérationnels.
Autresrevenus:voi r Chi ffre dbéaffaires.

CAPEX : investissements corporels et incorporels hors licences de télécommunication et hors investissements financés par
location-financement (voirnotel . 3 de | dannexe aux des ¢ o mpetcanstituentgassun Indicdt@s ) . Les
financier défini par les normes IFRS et peuvent ne pas étre comparables aux indicateurs dénommés de fagon similaire par
déautres entr epr ilmlieateuryfinamdiers nos définisipar les nbrmes IFRS).

Charges commerciales et colts de contenus : voir Achats externes.

Charges de personnel : salaires et charges (nets de la production immobilisée), charge de participation des salariés, et charge
de rémunération en actions.

Chiffre fleathaf ese(wirmtdsalf. flaiert 4. 1 de | dannexe aux: comptes consol.

A les Services convergents : Il e chiffre doaff ai r eosnprahele chiffre daffairesefacturé auxalientsgent s
grand public des offres convergentes (hors ventes d'équipements, voir cette définition) définies comme la combinaison a
minima d'un acceés haut débit fixe (xDSL, FTTx, cable, 4G fixe) et d'un forfait mobile ;

A les Services mobilesseuls:1 e chi ffre doéaffaires des servi ceesfactunéaixiclests seul s
des offres mobiles (appels entrants et sortants : voix, SMS et données), hors services convergents et hors ventes
d'équipements (voir ces définitions) ;

A les Services fixesseuls:1 e chiffre doéaffaires ded kervhcéesréidédaftbautes cba
services fixes hors services convergents et hors ventes d'équipements (voir ces définitions). Il comprend la téléphonie fixe
classique, l es services fixes haut ds®b(i "t ,| Geetx cleepst | ;| wltei olnas Fert
| 6essenti el des solutions et r®seaux ddédentreprises est port® p

A les Services dintégration et des technologies de linformation : le chiffre d'affaires des services d'intégration et des
technologies de l'information inclut les revenus des services de communication et de collaboration unifiés (Local Area
Network et téléphonie, conseil, intégration, gestion de projet, offres de vidéoconférence), les services d'hébergement et
d'infrastructure (dont le cloud computing), les services applicatifs (gestion de la relation clients et autres services applicatifs),
les services de sécurité, les services liés au machine-to-machine (hors connectivité) ainsi que les ventes d'équipements
liées aux produits et services ci-dessus ;

A les Services aux opérateurs: 1 e chi ffre doaffaires des services aux autres o

op®rateur s, qui regroupent n ot amme nroamihge visiteurs fei partagedebrédearix, e nt r an
l'itinérance nationale et les opérateurs de réseaux mobiles virtuels (MVNO), et (ii) les services fixes aux opérateurs, qui
comprennent notamment | &édinterconnexion national esdadcésshaster vi ces

et tres haut débit (acces fibre, dégroupage de lignes téléphoniques, ventes d'acceés xDSL), et la vente en gros de lignes
téléphoniques ;

A les Ventes d'équipements : ventes d'équipements fixes et mobiles, a I'exception (i) des ventes d'équipement liés a la
fourniture des services d'intégration et des technologies de l'information, et (ii) des ventes d'équipements aux distributeurs
externes et courtiers ;

A et les Autres revenus : les autres revenus incluent notamment les ventes d'équipements aux distributeurs externes et
courtiers, | es revenus des portails, de | a publicit® en |igne

Données a base comparable : des données a méthodes, périmétre et taux de change comparables sont présentées pour la
période précédente (voir section 1.5.1 Données a base comparable). Le passage des données historiques aux données a base
comparable consiste a conserver les résultats de la période écoulée et a retraiter les résultats de la période correspondante de

| 6exercice pr®c®dent , dans | e but de pr®senter, sur des p®riode
et taux de change comparabl es. La m®t hode wutilis®e est doéapplidg
précédent, les méthodes et le périmétre de la période écoulée ainsi que les taux de change moyens utilisés pour le compte de

r®sul tat consolid® de | a p®riode ®coul ®e. Les wvariations en dc
organique del dacti vit®. Les donn®es ° base comparable ne constituent
I FRS et peuvent ne pas °tre comparables aux indicateurs d®nomme

1.5 Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS).
Données contributives : données aprés élimination des flux internes entre les périmétres considérés.

Données historigues : données des périodes passées telles que publiées dans les comptes consolidés de la période actuelle.
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Données sociales : données avant élimination des flux internes entre les périmétres considérés.

EBITDA:r ®sul tat dobéexpl oitation av avart effetolitsaatixi pdsas da aontrolea avant reprise ses me nt s,
réserves de conversion des entités liquidées, av a nt perte de valeur des ®carts dobéacqui si
résultat des entités mises en équivalence (voirnotel de | 6annexe aux ).c oLndpBBelsT DcAo nnseo | d amM®sst i t
indicateur financier défini par les normes IFRS et peut ne pas étre comparable aux indicateurs dénommés de facon similaire par

dbéautr es éoirtsectiop I.5 Inglieateurs financiers non définis par les normes IFRS).

EBITDA ajusté : EBITDA (voir cette définition) ajusté des effets des principaux litiges, des charges spécifiques de personnel, de

la revue du portefeuille de titres et déactivit®s, dseéements %t s de
spécifiques qui sont systématiquement précisés (voir notel de | dannexe aux comptes <consol i d:
constitue pas un indicateur financier défini par les normes IFRS et peut ne pas étre comparable aux indicateurs dénommés de

fa-on similaire pavoirstdiad.b Indicateurs financierpnon défieis par les normes IFRS).

EBITDA ajusté 1 CAPEX : indicateur de I'EBITDA ajusté (voir cette définition) diminué des CAPEX (voir cette définition).

L'indicateur "EBITDA ajusté i CAPEX" ne constitue pas un indicateur financier défini par les normes IFRS et peut ne pas étre
comparable aux indicateurs d®nomm®s de f a- on Isdicateurs famanciesnpnar dobau
définis par les normes IFRS).

Endettement financiernet:1 6 endet t ement f i niairtailigmpar Orarige ne prénd pps en can@té les activités
d6éOrange Bank pour |l aquell e ce concept nbest pas pertinent. (.
I'exploitation (convertis en euros au cours de cl6ture) y compris dérivés (actifs et passifs), diminués (b) des dépdts versés de
cash collatéral, des disponibilités, quasi-disponibilités et des placements a la juste valeur. Par ailleurs, les instruments qualifiés
de couverture de flux de trésorerie et de couverture d'investissement net, inclus dans I'endettement financier, couvrent
notamment des éléments qui n'y figurent pas (flux de trésorerie futurs, actif net en devise). Les effets des couvertures de ces
éléments sont comptabilisés en autres éléments du résultat global. En conséquence, ces éléments relatifs aux instruments de

couvertures en vie sont ajout®s " | dendettement fi nand3ider brut
| 6annexe aux comptes consolid®s). L & emindiedteurdinaacrert définiipar earoimesr net n
I FRS et peut ne pas °tre comparable aux indicateurs d®nomm®s de

Indicateurs financiers non définis par les normes IFRS).

I mptts et taomeismpBteskpétitaxes incluant | a Contribution Economigq
sur les Entreprises de Réseaux (IFER) en France, les redevances de fréquences et les taxes sur les services de
télécommunication.

Investissements corporels et incorporels : voir CAPEX.

Investissements financiers : acquisitions de titres de participation (nettes de la trésorerie acquise) et variations des parts
déint®r°ts sans prise de contrlle des filiales.

Nombre doempl oy ®s ( ef fleg:nombrie de personhnesfen activitérle dernier jouRde laériode, incluant les
contrats a durée indéterminée (CDI) et les contrats a durée déterminée (CDD).

Nombre moyen doempl oy ®s :moyenne deszxffeetifs en activité1susla période] au prorata de leur temps
de travail, incluant les contrats a durée indéterminée (CDI) et les contrats & durée déterminée (CDD).

Salaires et charges : voir Charges de personnel.

Services aux operateurs:voir Chi ffre doaffaires.

Services convergents:voi r Chi ffre doéaffaires.

Services d'intégration et des technologies de l'information:voi r Chi ffre dbdaffaires.

Services facturés aux clients : agrégation des Services convergents, des Services mobiles seuls, des Services fixes seuls et
des Services d'intégration et des technologies de I'information.

Services fixesseuls:voir Chi ffre doéaffaires.
Services mobilesseuls:voir Chi ffre doéaffaires.
Variation du besoin en fonds de roulement : la variation du besoin en fonds de roulement comprend :

A laVariatondu besoin en fonds de,quicomprendi(i)lavariation des stocks brutsz (i) la variation des
cr®ances clients brutes, et (iii) Il a variation des dettes de f

A et la Variation du besoin en fonds de roulement hors exploitation, qui comprend (i) la variation des actifs et passifs de
contrats clients, et (ii) la variation des autres éléments d'actif et de passif (hors créances et dettes relatives aux impots et
taxes doexploitation).

Ventes d'equipements:voir Chi ffre dbéaffaires.
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Compte de résultat consolidé...........ccccceeeeeiiiiiiiiiiieeeeeeiins 40
Etat du résultat global consolidé ...........cccceevevevevccuerennen. 41 NOTE8 Actifs, passifs et résultat financiers (hors
o S . activités d'Orange Bank) .........ccccveeeeeeiicnnnen, 78
Etat consolidé de la situation financiére ..............c.cccuveeee.. 42
o ] . 8.1 Eléments des actifs et passifs financiers des activités
Tableau des variations des capitaux propres consolidés ...44 télécoms 78
Tableau des flux de trésorerie consolidés 46 8.2 Variation des couvertures de flux de trésorerie dans
""""""""""""" I'état du résultat global consolidé 78
Annexe des comptes consolidés...........ccocvvvvveeeeeiiicivineen.n. 48 g3 Endettement financier net 79
8.4 Principaux remboursements et émissionsd 6 e mp r u78 t s
8.5 Not ation do&édOrange 79
Notes annexes i ) .
8.6 Gestion des covenants financiers 79
NOTE 1 Informations sectorielles.........c.c.ccccocvevurun.... 48 87 Actifs financiers 80
8.8 Hiérarchie des justes valeurs des actifs
1.1 Chiffre déaffaires sector #8e | etpassifsﬁnanciers 81
1.2 Du chiffre doaffaires secbloriel ° | 86EBITDA sectori el
1.3 De | 6EBI TDA sectoriel au r ®sNOTEDt AattyidésgliOsangeBanko. n........covvrviiinens, 81
sectoriel et investissements sectoriels 52 . . e .
) ) 9.1 Eléments des actifs et passifs financiers d'Orange
1.4 Actifs sectoriels 54 Bank 81
15 Passifs sectoriels 56
1.6 Tableau simplifié des flux de trésorerie des activités NOTE 10 CapitauX PrOPreS....ccceeeruereerieereeiiieeeeseeeesnnns 83
des télécoms et des activités de la banque 58 101 Evolution d ial 83
. volution du capital
1.7 Passage de I'EBITDA ajusté a 'EBITDA 60 ] P
10.2 Actions propres 83
NOTE 2 Base de préparation des états financiers 103 Distributions 83
CONSONAES ...ovveiiieiiii e 61 104 Participations ne donnant pas le contrle 84
2.1 Base de préparation des informations financieres 61 105 E'carts de conversion 84
5 N . 10.6 Titres subordonnés 84
2.2 Recours a des estimations et au jugement 61
2:3 Nouvelles normes et interprétations 61 NOTE 11 Litiges et engagements contractuels non
. . L comptabiliSés ..., 85
NOTE 3 Principales variations de périmétre............... 69
11.1 Litiges 85
NOTE 4 VENEES .cvoveereiiiiiiieieieieieieieieree e 70 112 Engagements contractuels non comptabilisés 85
41 c h,' ffre d baffai r. €s 70 NOTE 12 Transactions avec les parties liées ............... 86
4.2 Actifs nets et passifs de contrats clients 72
NOTE 13 Evénements postérieurs ala clbture............. 86
NOTE 5 AUtres Charges ......ooccoueveeeeeeiiiiiiiieceee e 74
5.1 Autres charges opérationnelles 74
5.2 Co(ts des restructurations et d'intégration 74
NOTE 6 Perte de valeUr........occueiieiiieiiiiiiieceee e, 74
6.1 Perte de valeur des écarts d'acquisitions 74
6.2 Perte de valeur des immobilisations 74
6.3 Hypothéses clés utilisées pour la détermination des
valeurs recouvrables 74
6.4 Sensibilité des valeurs recouvrables 76
6.5 Ecarts d'acquisition 77

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Comptes consolidés résumés du 1* semestre 2018 2

(en millions dbéeuros, except®es | es donn®es r Note 30 juin 2018 30juin2017(1)
Chiffre d'affaires 4.1 20 262 20 088
Achats externes (8 990) (8 930)
Autres produits opérationnels 324 368
Autres charges opérationnelles 5.1 (185) (344)
Charges de personnel (4 232) (4 229)
Impdts et taxes d'exploitation (1 251) (1 239)
Résultat de cession de titres et d'activités 0) (6)
Codits des restructurations et d'intégration 5.2 (62) (76)
Dotations aux amortissements (3457) (3351)
Reprise des réserves de conversion des entités liquidées 1 -
Perte de valeur des écarts d'acquisition 6.1 (56) -
Perte de valeur des immobilisations 6.2 1) 4
Résultat des entités mises en équivalence ?3) 3
Résultat d'exploitation 2 350 2288
Codt de I'endettement financier brut (742) (618)
Produits et charges sur actifs constitutifs de I'endettement net 2 7
Gain (perte) de change 4 (60)
Autres produits et charges financiers (13) (8)
Effets liés a la participation dans BT 8.7 (163) (349)
Résultat financier (912) (1 028)
Imp6t sur les sociétés 7 (559) (536)
Résultat net des activités poursuivies 879 724
Résultat net des activités cédées - -
Résultat net de I'ensemble consolidé 879 724
Résultat net attribuable aux propriétaires de la société mére 789 601
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle 90 123
Résultat par action (en euros) attribuable aux propriétaires de la société mere
Résultat net des activités poursuivies

/ de base 0,24 0,17

£ dilué 0,24 0,17
Résultat net des activités cédées

/ de base - -

A dilué - -
Résultat net

£ de base 0,24 0,17

A dilué 0,24 0,17

(1) Les effets de l'application d'IFRS 9 et IFRS 15 sont décrits en note 2.
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

(en millions dbéeuros) Note 30 juin 2018, 30 juin 2017®
Résultat net de I'ensemble consolidé 879 724
Réévaluation du passif net des régimes a prestations définies 30 6
Titres a la juste valeur 2) -
Imp6t sur les éléments non recyclables (5) Q)
Eléments non recyclables en résultat (a) 23 5
Titres a la juste valeur 1) -
Actifs disponibles a la vente - 16
Couverture de flux de trésorerie 8.2 (168) 202
Ecarts de conversion 10.5 (48) (82)
Impét sur les éléments recyclables ou recyclés 59 (53)
Eléments recyclables ou recyclés en résultat (b) (158) 83
Autres éléments du résultat global des activités poursuivies (a) + (b) (135) 88
Eléments non recyclés en résultat (c) - -
Eléments recyclés en résultat (d) - -
Autres éléments du résultat global des activités cédées (c) + (d) - -
Autres éléments du résultat global de I'ensemble consolidé (a) + (b) + (c) + (d) (135) 88
Résultat global consolidé 744 812
Résultat global attribuable aux propriétaires de la société mere 660 704
Résultat global attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle 84 108

(1) Les effets de I'application d'IFRS 9 et IFRS 15 sont décrits en note 2.
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ETAT CONSOLIDE DE LA SITUATION FINANCIERE

(en millions déeuros) Note 30 juin 2018| 31 décembre 2017 @
Actif

Ecarts d'acquisition 6 26 851 26 911
Autres immobilisations incorporelles 14 042 14 339
Immobilisations corporelles 26 818 26 665
Titres mis en équivalence 81 e
Actifs financiers non courants liés aux opérations d'Orange Bank 9.11 1627 1464
Actifs financiers non courants 8.7 2 368 2247
Dérivés actifs non courants 172 213
Autres actifs non courants 114 110
Imp6ts différés actifs 1630 1586
Total de I'actif non courant 73 703 73612
Stocks 866 827
Créances clients 5216 5175
Autres actifs de contrats clients 4.2 1129 1204
Actifs financiers courants liés aux opérations d'Orange Bank 9.1.1 3436 3275
Actifs financiers courants 8.7 2238 2 686
Dérivés actifs courants 156 34
Autres actifs courants 1043 1094
Impdts et taxes d'exploitation 961 1045
Imp6t sur les sociétés 74 132
Charges constatées d'avance 698 455
Disponibilités et quasi-disponibilités 8.1 5 406 5810
Total de l'actif courant 21223 21737
Actifs destinés a étre cédés - -
Total de l'actif 94 926 95 349

(1) Les effets de I'application d'IFRS 9 et IFRS 15 sont décrits note 2.
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(en millions dbéeuros) Note 30 juin 2018| 31 décembre 2017 @
Passif

Capital social 10 640 10 640
Prime d'émission et réserve légale 16 859 16 859
Titres subordonnés 10.6 5803 5 803
Réserves (2 976) (2 327)
Capitaux propres attribuables aux propriétaires de la société mére 30 326 30 975
Capitaux propres attribuables aux participations ne donnant pas le contréle 10.4 2411 2537
Total capitaux propres 10 32737 33512
Passifs financiers non courants 8.1 27 862 26 293
Dérivés passifs non courants 938 1002
Dettes fournisseurs d'immobilisations non courantes 546 610
Passifs financiers non courants liés aux opérations d'Orange Bank 9.1.2 2 0
Avantages du personnel non courants 2434 2674
Provision pour démantélement non courante 758 774
Provision pour restructuration non courante 234 251
Autres passifs non courants 519 521
Impéts différés passifs 642 655
Total des passifs hon courants 33935 32780
Passifs financiers courants 8.1 5239 6 030
Dérivés passifs courants 34 34
Dettes fournisseurs d'immobilisations courantes 2812 3046
Dettes fournisseurs sur autres biens et services 6 238 6 527
Passifs de contrats clients 4.2 1964 2021
Passifs financiers courants liés aux opérations d'Orange Bank 9.1.2 5237 4941
Avantages du personnel courants 2 257 2 448
Provision pour démantélement courante 10 15
Provision pour restructuration courante 115 126
Autres passifs courants 1915 1935
Impéts et taxes d'exploitation 1518 1262
Imp6t sur les sociétés 815 596
Produits constatés d'avance 100 76
Total des passifs courants 28 254 29 057
Passifs liés aux actifs destinés a étre cédés - -
Total du passif 94 926 95 349

(1) Les effets de I'application d'IFRS 9 et IFRS 15 sont décrits en note 2.
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Attribuables aux Total
Attribuables aux propriétaires participations capitaux
de la société mere ne donnant pas le contrdle propres
Nombre  Capital Prime Titres Réserves Autres  Total Réserves Autres  Total
d'actions social d'émission subordon- éléments éléments
émises et réserve nés du du
légale résultat résultat
(en millions d'euros) Note global global
Solde au ler janvier
2017 2660 056 599 10 640 16 859 5803 (2 210) (404) 30 688 2227 259 2486 33174
Effet de I'aPpIication
d'IFRS 15 - - - - 552 1 553 122 (4) 118 671
Solde au ler janvier
2017 aprés effet de
I'application d'IFRS 15 2660056599 10640 16 859 5803 (1 658) (403) 31241 2349 255 2604 33 845
Résultat global
consolidé - - - - 601 103 704 123 (15) 108 812
Augmentation de capital - - - - - - - - - - -
Rémunération en actions - - - - (5) - (5) ) - ) (12)
Rachat d'actions propres - - - - (18) - (18) - - - (18)
Distribution de
dividendes - - - - (1 064) - (1064) (231) - (231) (1 295)
Rémunération des titres
subordonnés - - - - (179) - (179 - - - (179)
Autres mouvements - - - - (12) - (12) 28 - 28 16
Solde au 30 juin 2017 @ 2660056 599 10 640 16 859 5803 (2 335) (300) 30667 2 262 240 2502 33 169
Résultat global
consolidé - - - - 1242 (176) 1066 74 (26) 48 1114
Augmentation de capital - - - - - - - - - - -
Rémunération en actions - - - - 13 - 13 4 - 4 17
Rachat d'actions propres - - - - 13 - 13 - - - 13
Distribution de
dividendes - - - - (665) - (665) 3) - 3) (668)
Rémunération des titres
subordonnés - - - - (103) - (103) - - - (103)
Variation des parts
d'intéréts sans
prise/perte de controle
des filiales - - - - ) - ) 2 - 2 -
Autres mouvements - - - - (14) - (14) (16) - (16) (30)
Solde au 31 décembre
2017 2660056599 10640 16 859 5803 (1851) (476) 30975 2323 214 2537 33512
Effet de I'application
d'IFRS 9@ - - - - 20 (39)  (19) ) (0) @ (23)
Solde au ler janvier
2018 apres effet de
I'application d'IFRS 9 2660 056 599 10 640 16 859 5 803 (1.831) (515) 30 956 2319 214 2533 33 489
Résultat global
consolidé - - - - 789 (129) 660 90 (6) 84 744
Augmentation de capital 10.1 - - - - - - - - - - -
Rémunération en actions - - - - 26 - 26 2 - 2 28
Rachat d'actions propres
@ 10.2 - - - - (63) - (63) - - - (63)
Distribution de
dividendes 10.3 - - - - (1064) - (1064) (244) - (244) (1 308)
Rémunération des titres
subordonnés 10.6 - - - - (178) - (178) - - - (178)
Variation des parts
d'intéréts sans
prise/perte de controle
des filiales - - - - 0 - 0 (0) - (0) -
Autres mouvements - - - - (11) - (11) 36 - 36 25
Solde au 30 juin 2018 2660056 599 10 640 16 859 5803 (2 332) (644) 30 326 2203 208 2411 32737
(1) Les effets de I'application d'IFRS 9 et IFRS 15 sont décrits en note 2.
(2) Correspond principalement aux rachats d'actions propres dans le cadre du plan d'attribution gratuite d'actions Orange Vision 2020 pour (71) MEUR.
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Attribuables aux propriétaires Attribuables aux participations Total
de la société mére ne donnant pas le contréle autres
Actifs  Titresala Instruments  Ecarts de Gains et Impots Autres Total Actifs ~ Titresala Instruments  Ecarts de Gains et Impots Total djlreén;ar;tas[
disponibles juste valeur  financiers conversion pertes différés éléments disponibles juste valeur  financiers conversion pertes différés lobal
ala vente de actuariels du résultat ala vente de actuariels 9
couverture global des couverture
MEE @
(en millions d'euros)
Solde au ler janvier
2017 34 - (249) 163 (557) 236 (31) (404) (2 - (0) 275 (16) 2 259 (145)
Effet de I'aPpIication
d'IFRS 15% - - - 1 - - - 1 - - - (4) - - 4 3
Solde au ler janvier
2017 aprés effet de
I'application d'IFRS 15 34 - (249) 164 (557) 236 (31) (403) (2 - (0) 271 (16) 2 255 (148)
Variation 15 - 205 (69) 6 (54) - 103 1 - ?3) (14) 0) 1 (15) 88
Solde au 30 juin 2017
® 49 - (44) 95 (551) 182 (31) (300) 1) - (3) 257 (16) 3 240 (60)
Variation 7 - (153) (68) 11 36 9) (176) 0 - 1 (26) 0) 1) (26) (202)
Solde au 31 décembre
2017 56 - (197) 27 (540) 218 (40) (476) €] - 2 231 (16) 2 214 (262)
Effet de I'a)pplication
dIFRS 9 (56) 17 - - - - - (39) 1 (€] - - - - (0) (39)
Solde au ler janvier
2018 aprés effet de
I'application d'IFRS 9 - 17 (197) 27 (540) 218 (40) (515) - (1) (2) 231 (16) 2 214 (301)
Variation - 3) (170) (40) 30 54 - (129) - (0) (8) - 0) (6) (135)
Solde au 30 juin 2018 - 14 (367) (13) (510) 272 (40) (644) - 1) 0 223 (16) 2 208 (436)

(1) Les effets de l'application d'IFRS 9 et IFRS 15 sont décrits en note 2.

(2) MEE : Entités mises en équivalence, montants n'incluant pas les écarts de conversion.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en millions d'euros) Note 30 juin 2018 30 juin 2017
Flux de trésorerie lié a I'activité
Résultat net de I'ensemble consolidé 879 724
Eléments non monétaires et reclassements de présentation
Imp6ts et taxes d'exploitation 1251 1239
Résultat de cession de titres et d'activités 0 6
Autres gains et pertes”) (49) (61)
Dotations aux amortissements 3457 3351
Dotations (reprises) des provisions (440) (195)
Reprise des réserves de conversion des entités liquidées 1) -
Perte de valeur des écarts d'acquisition 6.1 56 -
Perte de valeur des immobilisations 6.2 1 4
Résultat des entités mises en équivalence 3 ?3)
Ecarts de change nets et instruments dérivés opérationnels ) 6
Résultat financier 912 1028
Imp6ot sur les sociétés 7 559 536
Rémunération en actions 28 (12)
Variations du besoin en fonds de roulement
Diminution (augmentation) des stocks bruts (45) 44
Diminution (augmentation) des créances clients brutes (69) (28)
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs sur autres biens et services (284) 41
Variation des actifs et passifs de contrats clients® 23 113
Variation des autres éléments d'actif et de passif © (113) (27)
Autres décaissements nets
Impots et taxes d'exploitation décaissés (979) (887)
Dividendes encaissés 16 24
Intéréts décaissés nets et effet taux des dérivés net (736) (753)
Imp6t sur les sociétés décaissé (290) (390)
Flux net de trésorerie généré par I'activité (a) 4177 4752
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investissement
Acquisitions (cessions) dimmobilisations corporelles et incorporelles
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles (3 400) (3376)
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs d'immobilisations (314) (282)
Produits de cession des actifs corporels et incorporels 38 99
Investissements dans les sociétés contrélées nets de la trésorerie acquise
Business & Decision (38) -
Autres 8 (@)
Investissements dans les sociétés mises en équivalence - -
Acquisition de titres de participation évalués a la juste valeur (60) @
Autres acquisitions d'actifs disponibles a la vente - (21)
Produits de cession des titres BT - 433
Autres produits de cession de titres de patrticipation nets de la trésorerie cédée 1 6
Autres diminutions (augmentations) des placements et autres actifs financiers
Placements a la juste valeur, hors quasi-disponibilités 508 (63)
Autres® (550) (60)
Flux net de trésorerie affecté aux opérations d'investissement (b) (3 807) (3278)
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(en millions déeuros) Note 30 juin 2018 30 juin 2017
Flux de trésorerie lié aux opérations de financement

Emissions d'emprunts moyen et long terme 8.4 2947 2253
Remboursements d'emprunts moyen et long terme 8.4 (1 995) (2 048)
Augmentation (diminution) des découverts bancaires et des emprunts a court

terme (414) 710
Variation nette des dépéts de cash collateral 145 (437)
Effet change des dérivés net ) (23)
Coupons sur titres subordonnés 10.6 (178) (179)
Rachat d'actions propres - plan d'attribution gratuite d'actions Orange Vision 2020 10.2 (71) -
Autre cession (rachat) d'actions propres 8 (18)
Variations de capital - participations ne donnant pas le contrdle 35 26
Variations des parts d'intéréts sans prise / perte de controle des filiales 1 4
Dividendes versés aux propriétaires de la société méere 10.3 (1 064) (1 064)
Dividendes versés aux participations ne donnant pas le contrdle (185) (203)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (c) (773) (979)
Variation monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités (a) + (b) + (c) (403) 495
Variation nette des disponibilités et quasi-disponibilités

Disponibilités et quasi-disponibilités a I'ouverture 5810 6 355
Variation monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités (a) + (b) + (c) (403) 495
Variation non monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités Q) (43)
Disponibilités et quasi-disponibilités a la cléture 5 406 6 807

(1) Correspond au résultat de cession des immobilisations et aux intéréts sur PNB Orange Bank (intéréts a recevoir sur placements).

(2) Les effets de I'application d'IFRS 15 sont décrits en note 2.

(3) Dont flux d'exploitation liés aux opérations d'Orange Bank et hors créances, dettes d'imp6ts et taxes d'exploitation.

(4) Les investissements corporels et incorporels financés par location-financement pour un montant de 35 millions d'euros au 30 juin 2018 (15 millions d'euros au 30 juin 2017) sont
sans effet sur le tableau de flux de trésorerie lors de l'acquisition.

(5) Dont la consignation de (346) millions d'euros au titre du litige Digicel (voir note 11).
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NOTE 1  Informations sectorielles

1.1 Chi ffre doéaffaires sectori el

France Espagne Europe™

(en millions d'euros)

Chiffre d'affaires 8 952 2634 2775
Services convergents 2196 1065 213
Services mobiles seuls 1183 609 1092
Services fixes seuls 2105 245 357
Services d'intégration et des technologies de I'information - - 67
Services aux opérateurs (Wholesale) 2615 371 574
Ventes d'égquipements 611 344 398
Autres revenus 242 - 74
Externe 8 670 2616 2732
Inter-secteurs 282 18 43

30 juin 2017

Chiffre d'affaires 8 830 2557 2716
Services convergents 1942 1014 133
Services mobiles seuls 1205 611 1125
Services fixes seuls 2198 244 385
Services d'intégration et des technologies de I'information - - 51
Services aux opérateurs (Wholesale) 2670 362 554
Ventes d'équipements 580 326 385
Autres revenus 235 - 83
Externe 8 537 2531 2679
Inter-secteurs 293 26 37

(1) Voir note 1.7

(2) Dont, en 2018, chiffre doéaffaires r®alis® en Fr ance sepautrespays Buropéens pdur 324omilliens

d'euros et dans les autres pays pour 619 millions d'euros.
Dont,en 2017, chiffre doéoaffaires r®alis® en France pour 2 58 0espaydeuropéanspowt 826 milians
d'euros et dans les autres pays pour 691 millions d'euros.

(3) Dont chiffre d'affaires réalisé en France pour 700 millions d'euros en 2018 et 752 miillions d'euros en 2017.
(4) La ventilation par ligne de produit est décrite en note 4.1
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Afrique et| Entreprises® Opérateurs| Eliminations| Total activités| Orange Bank| Eliminations Comptes
Moyen-Orient Interna- télécoms activités consolidés
tionaux et télécoms / Orange

Services banque

Partagés @

2524 3530 759 (910) 20 264 2 @ 20 262
- - - - 3474 - - 3474
1858 366 - (18) 5090 2 - 5090
204 1996 - (90) 4817 - - 4817
6 1049 - (68) 1054 . () 1052
403 17 569 (658) 3891 - - 3891
40 102 - (5) 1 490 . - 1490
13 - 190 (71) 448 - - 448
2419 3344 481 - 20 262 - - 20 262
105 186 278 (910) 2 - (2) -
2491 3614 819 (939) 20 088 - - 20 088
- - - - 3089 - - 3089
1781 382 - (22) 5082 - - 5082
211 2102 - 97) 5043 - - 5043
3 1028 - (64) 1018 - - 1018
451 15 637 (681) 4 008 - - 4008
28 87 - - 1406 - - 1406
17 - 182 (75) 442 - - 442
2 368 3427 546 - 20 088 - - 20 088
123 187 273 (939) 5 5 - =
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1.2 Du chiffre doéaf f alTDAessctosigdct or i el
France Espagne Europe Afrique et Entreprises
Moyen-Orient
(en millions d'euros)
0 018
Chiffre d'affaires 8 952 2634 2775 2524 3530
Achats externes (3375) (1 596) (1 638) (1 239) (1 .801)
Autres produits opérationnels 690 66 71 a7 69
Autres charges opérationnelles (255) (107) (61) (100) (325)
Charges de personnel (2 006) (130) (350) (226) (831)
Impéts et taxes d'exploitation (740) (84) (60) (212) (63)
Résultat de cession de titres et d'activités - - - - -
Colits des restructurations et d'intégration - - - - -
EBITDA ajusté® 3266 783 737 794 579
Principaux litiges - (31) - - -
Charges spécifiques de personnel (23) - - - 1)
Revue du portefeuille de titres et d'activités - - - - 0)
Colits des restructurations et d'intégration (6) (8) 3) (10) 9)
EBITDA® 3237 744 734 784 569
30 juin 2017
Chiffre d'affaires 8 830 2 557 2716 2491 3614
Achats externes (3334) (1 575) (1 590) (1 231) (1 848)
Autres produits opérationnels 734 51 96 32 85
Autres charges opérationnelles (315) (103) (61) (123) (331)
Charges de personnel (2 055) (128) (352) (202) (814)
Impdts et taxes d'exploitation (754) (90) (56) (203) (79)
Résultat de cession de titres et d'activités - - - - -
Colits des restructurations et d'intégration - - - - -
EBITDA ajusté® 3106 712 753 764 627
Principaux litiges 5 - - - -
Charges spécifiques de personnel (48) - - - 2)
Revue du portefeuille de titres et d'activités - - 1) - -
Codits des restructurations et d'intégration (10) (1) (2) (8) (15)
EBITDA® 3053 711 750 756 610

(1) Les ajustements de I'EBITDA sont présentés en note 1.7.

(2) Le produit net bancaire (PNB) d'Orange Bank est présenté au sein des autres produits opérationnels et s'éléve a 26 millions d'euros a fin juin 2018. Le co(t du
risque est intégré aux autres charges opérationnelles et s'éléve a (3) millions d'euros a fin juin 2018.
Le produit net bancaire (PNB) d'Orange Bank est présenté au sein des autres produits opérationnels et s'éleve & 38 millions d'euros a fin juin 2017. Le co(t du risque
est intégré aux autres charges opérationnelles et s'éléve a (3) millions d'euros a fin juin 2017.
(3) Les ajustements de présentation permettent de réaffecter les lignes d'éléments spécifiques identifiées dans l'information sectorielle aux lignes de produits et
charges d'exploitation présentées au compte de résultat consolidé.

2

OEB
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Opérateurs| Eliminations| Total activités| Orange Bank| Eliminations Total Ajustements Comptes
Internationaux activités télécoms @ activités WY consolidés
et Services télécoms télécoms / présentation © Orange
Partagés banque

759 (910) 20 264 - ) 20 262 - 20 262
(1237) 1932 (8 954) (38) 2 (8 990) - (8 990)
1062 (1 699) 306 26 (8) 324 - 324
@ 677 (178) (13) 9 (182) ) (185)
(633) - (4 176) (34) - (4 210) (22) (4 232)
(60) - (1 219) (1) - (1 220) (31) (1 251)
- - - - - - 0) (0)
- - - - - - (62) (62)

(116) - 6 043 (60) 1 5984 (118)
(1) - (32) - - (32) 32 -
- - (24) - - (24) 24 -
- - ) - - ©) 0 -
(26) - (62) - - (62) 62 -
(143) - 5925 (60) 1 5 866 - 5 866
819 (939) 20 088 - - 20 088 - 20 088
(1 405) 2084 (8 899) (31) - (8 930) - (8 930)
1168 (1851) 315 38 - 353 15 368
(34) 706 (261) (3) - (264) (80) (344)
(590) - (4 141) (30) - (4 171) (58) (4 229)
(61) - (1 243) (1) - (1 244) 5 (1 239)
- - - - - - (6) (6)
- - - - - - (76) (76)

(103) - 5 859 (27) - 5832 (200)
(65) - (60) - - (60) 60 -
(8) - (58) - - (58) 58 -
(5) - (6) . - (6) 6 2
(40) - (76) - - (76) 76 -
(221) - 5 659 (27) - 5632 - 5 632
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1.3 De | 6EBI TDA sectoriel au r®sultat doexpl
investissements sectoriels

France Espagne Europe
(en millions d'euros)
EBITDA 3237 744 734
Dotations aux amortissements (1573) (538) (582)
Reprise des réserves de conversion des entités liquidées - - -
Perte de valeur des écarts d'acquisition - - -
Perte de valeur des immobilisations - - -
Résultat des entités mises en équivalence - - -
Résultat d'exploitation 1664 206 152
30 juin 2017
EBITDA 3053 711 750
Dotations aux amortissements (1 509) (491) (574)
Reprise des réserves de conversion des entités liquidées - - -
Perte de valeur des écarts d'acquisition - - -
Perte de valeur des immobilisations 4 - -
Résultat des entités mises en équivalence - - -
Résultat d'exploitation 1548 220 176
Investissements corporels et incorporels
Capex® 1669 578 389
Licences de télécommunication Q) 3 7
Location-financement 1 7 15
Total investissements @ 1669 588 411
30 juin 2017
Investissements corporels et incorporels
Capex® 1611 538 368
Licences de télécommunication 11 3 -
Location-financement 2 1 1
Total investissements © 1624 542 369

(1) Dont investissements corporels et incorporels réalisés en France pour 134 millions d'euros en 2018 et pour 132 millions d'euros en 2017.
(2) Dont investissements corporels et incorporels réalisés en France pour 136 millions d'euros en 2018 et pour 129 millions d'euros en 2017.
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Afrique et| Entreprises®™ Opérateurs| Eliminations| Total activités| Orange Bank| Eliminations Comptes

Moyen-Orient Internationaux activités télécoms activités consolidés

et Services télécoms télécoms / Orange

Partagés® banque

784 569 (143) - 5925 (60) 1 5 866

(431) (185) (140) - (3 449) (8) - (3 457)

- - 1 - 1 - - 1

(56) - - - (56) - - (56)

- - ) - 1) 3 - 1)

1 1) (©) - (€] - - (©)]

298 383 (286) - 2417 (68) 1 2 350

756 610 (221) - 5 659 (27) - 5632

(433) (181) (162) - (3 350) (1) - (3351)

- - - - 4 2 - 4

6 - ®3) - 3 - - 3

329 429 (386) - 2316 (28) - 2288

408 168 137 - 3349 20 - 3369

22 - - - 31 - - 31

- 12 - - 35 - - 35

430 180 137 - 3415 20 - 3435

428 179 127 - 3251 25 - 3276

86 - - - 100 - - 100

- 9 2 - 15 - - 15

514 188 129 - 3 366 25 - 3391

(3) Les CAPEX correspondent aux investissements corporels et incorporels hors licences de télécommunication et hors investissements financés par location-financement et sont

un indicateur utilis® en interne pour | dallocation des arlessiames|FRSespeuvdntanes paséirdcBrirparabes
aux indicateurs ai nasientrep@lsBso mm®s par ddautr

(4) Dont 2 637 millions d'euros au titre des autres immobilisations incorporelles et 798 millions d'euros au titre des immobilisations corporelles.
(5) Dont 2 554 millions d'euros au titre des autres immobilisations incorporelles et 837 millions d'euros au titre des immobilisations corporelles.
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1.4 Actifs sectoriels

Comptes consolidés résumés du 1* semestre 2018

France Espagne Europe
(en millions d'euros)
Ecarts d'acquisition 14 364 6 818 2582
Autres immobilisations incorporelles 4 005 1678 2 064
Immobilisations corporelles 13813 3657 4048
Titres mis en équivalence - 1 4
Eléments de I'actif non courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 4 17 16
Total de I'actif non courant 32186 12171 8714
Stocks 432 78 149
Créances clients 1599 611 1171
Autres actifs de contrats clients 414 143 358
Charges constatées d'avance 104 210 58
Eléments de I'actif courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 725 69 59
Total de I'actif courant 3274 1111 1795
Actifs destinés a étre cédés - - -
Total de l'actif 35 460 13 282 10 509
31 décembre 2017
Ecarts d'acquisition 14 364 6 818 2589
Autres immobilisations incorporelles 4099 1742 2 204
Immobilisations corporelles 13 637 3542 4236
Titres mis en équivalence - 1 4
Eléments de I'actif non courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 4 17 16
Total de I'actif non courant 32104 12120 9 049
Stocks 402 79 149
Créances clients 1590 686 1143
Autres actifs de contrats clients 451 132 411
Charges constatées d'avance 76 152 37
Eléments de I'actif courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 828 64 45
Total de I'actif courant 3347 1113 1785
Actifs destinés a étre cédés - - -
Total de l'actif 35 451 13 233 10 834

(1) Dont immobilisations corporelles et incorporelles rattachées a la zone géographique France pour 566 millions d'euros en 2018 et 565 millions d'euros en 2017.

(2) Dont immobilisations corporelles et incorporelles rattachées a la zone géographique France pour 2 139 millions d'euros en 2018 et 2 144 millions d'euros en 2017. Les

immobilisations incorporelles incluent également la marque Orange pour 3 133 millions d'euros.

2
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Afrique et| Entreprises ™ Opérateurs| Eliminations| Total activités| Orange Bank| Eliminations Comptes
Moyen-Orient interna- activités télécoms activités consolidés
tionaux et télécoms et télécoms / Orange

Services non alloués banque

partagés @

1543 1525 19 - 26 851 - - 26 851
2129 355 3728 - 13 959 83 - 14 042
3277 459 1561 - 26 815 3 - 26 818
73 - 3 - 81 = - 81
- - - 722 722 - - 722
17 22 16 3460 3552 1664 27) 5189
7 039 2361 5327 4182 71 980 1750 27) 73703
80 46 81 - 866 - - 866
744 816 1061 (762) 5240 = (24) 5216
4 210 - - 1129 - - 1129
155 71 112 (14) 696 2 - 698
- - - 7170 7 170 - - 7170
745 169 278 46 2091 4 054 2) 6 144
1728 1312 1532 6 440 17 192 4 056 (25) 21223
8 767 3673 6 859 10 622 89 172 5 806 (52) 94 926
1629 1493 18 - 26 911 - - 26 911
2160 342 3720 1 14 268 71 - 14 339
3193 479 1575 26 662 3 - 26 665
70 1 1 - 7 - - 77
- - - 895 895 - - 895
13 22 18 3166 3256 1496 27) 4725
7 065 2337 5332 4062 72 069 1570 27) 73 612
78 45 74 - 827 - - 827
690 807 881 (613) 5184 > 9) 5175
- 210 - - 1204 - - 1204
67 48 93 (19) 454 1 - 455
- - - 8014 8014 - - 8014
757 165 268 146 2273 3941 (152) 6 062
1592 1275 1316 7528 17 956 3942 (161) 21 737
8 657 3612 6 648 11 590 90 025 5512 (188) 95 349
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1.5 Passifs sectoriels

Comptes consolidés résumés du 1* semestre 2018

France Espagne Europe
(en millions d'euros)
Capitaux propres - - -
Dettes fournisseurs d'immobilisations non courantes 69 - 324
Avantages du personnel non courants 1389 8 30
Eléments du passif non courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 657 130 237
Total du passif non courant 2115 138 591
Dettes fournisseurs d'immobilisations courantes 1316 609 298
Dettes fournisseurs sur autres biens et services 2444 962 802
Passifs de contrats clients 1144 66 257
Avantages du personnel courants 1305 32 107
Produits constatés d'avance 2 - 3
Eléments du passif courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 905 158 467
Total du passif courant 7 116 1827 1934
Passifs liés aux actifs destinés a étre cédés - - -
Total du passif 9231 1965 2525
31 décembre 2017
Capitaux propres - - -
Dettes fournisseurs d'immobilisations non courantes 75 - 327
Avantages du personnel non courants 1601 5 33
Eléments du passif non courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 663 134 263
Total du passif non courant 2339 139 623
Dettes fournisseurs d'immobilisations courantes 1438 532 392
Dettes fournisseurs sur autres biens et services 2 487 985 843
Passifs de contrats clients 1162 78 280
Avantages du personnel courants 1451 38 109
Produits constatés d'avance 3 - 3
Eléments du passif courant contribuant a I'endettement financier net - - -
Autres 699 126 467
Total du passif courant 7 240 1759 2094
Passifs liés aux actifs destinés a étre cédés - - -
Total du passif 9579 1898 2717

2
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Afrique et Entreprises Opérateurs| Eliminations| Total activités| Orange Bank| Eliminations Comptes
Moyen-Orient interna- activités télécoms activités consolidés
tionaux et télécoms et télécoms / Orange

Services non alloués banque

partagés

- - - 32 557 32 557 180 - 32 737
153 - - - 546 - - 546
78 235 688 - 2428 6 - 2434
- - - 28 736 28 736 - - 28 736
51 38 213 819 2145 101 27) 2219
282 273 901 29 555 33 855 107 27) 33935
443 52 94 1) 2811 1 - 2812
1093 691 946 (761) 6 177 85 (24) 6 238
128 254 127 (12) 1964 = - 1964
77 343 386 - 2 250 7 - 2 257
87 2 7 1) 100 - - 100
- - - 5273 5273 - - 5273
998 239 873 545 4185 5426 1) 9610
2826 1581 2433 5043 22 760 5519 (25) 28 254
3108 1854 3334 67 155 89 172 5 806 (52) 94 926
- - - 33285 33 285 227 - 33512
208 - - - 610 - - 610
77 259 693 - 2 668 6 - 2674
- - - 27 221 27 221 - - 27 221
50 31 218 836 2195 107 27) 2275
335 290 911 28 057 32 694 113 27) 32780
530 52 102 1) 3045 1 - 3046
1072 694 977 (614) 6 444 92 9) 6 527
130 271 120 (20) 2021 - - 2021
69 348 426 - 2441 7 - 2 448
87 - 5 (22) 76 - - 76
- - - 6 216 6 216 - - 6 216
905 252 897 457 3803 5072 (152) 8723
2793 1617 2527 6 016 24 046 5172 (161) 29 057
3128 1907 3438 67 358 90 025 5512 (188) 95 349
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1.6 Tableau simplifié des flux de trésorerie des activités des télécoms et des

activités de la banque

30 juin 2018
Activités Orange Eliminations Comptes
télécoms Bank activités| consolides
télécoms/ Orange
Orange
(en millions d'euros) Bank
Flux de trésorerie liés a I'activité
Résultat net de I'ensemble consolidé 949 (70) - 879
Eléments non monétaires et reclassements de présentation 5769 6 - 5775
Variation du besoin en fonds de roulement
Diminution (augmentation) des stocks bruts (45) - - (45)
Diminution (augmentation) des créances clients brutes (84) - 15 (69)
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs (262) (@) (15) (284)
Variation des actifs et passifs de contrats clients 23 - - 23
Variation des autres éléments d'actif et de passif (158) 45 - (113)
Autres décaissements nets
Impots et taxes d'exploitation décaissés (978) Q) - (979)
Dividendes encaissés 16 - - 16
Intéréts décaissés nets et effet taux des dérivés net (738) 2 - (736)
Imp6t sur les sociétés décaissé (291) 1 - (290)
Flux net de trésorerie généré par I'activité (a) 4201 (24) - 4177
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Acquisitions (cessions) d'immobilisations incorporelles et corporelles (3 656) (20) - (3676)
Investissements dans les sociétés contrdlées nets de la trésorerie acquise (29) Q) - (30)
Investissements dans les sociétés mises en équivalence - - - -
Autres acquisitions d'actifs disponibles a la vente - - - -
Acquisition de titres de participation évalués a la juste valeur (60) - - (60)
Produits de cession de titres de participations nets de la trésorerie cédée 1 - - 1
Autres diminutions (augmentations) des placements et autres actifs
financiers 75 35 (152) (42)
Flux net de trésorerie affecté aux opérations d'investissement (b) (3 669) 14 (152) (3 807)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Flux des activités opérationnelles de financement
Emissions d'emprunts moyen et long terme 2 947 - - 2 947
Remboursements d'emprunts moyen et long terme (1 995) - - (2 995)
Augmentation (diminution) des découverts bancaires et des emprunts a
court terme (602) 36 152 (414)
Variation nette des dépéts de cash collateral 145 0) - 145
Effet change des dérivés net 2) - - 2)
Autres flux
Coupons sur titres subordonnés (178) - - (178)
Rachat d'actions propres - plan d'attribution gratuite d'actions Orange Vision
2020 (71) - - (71)
Autre cession (rachat) d'actions propres 8 - - 8
Variations de capital - participations ne donnant pas le controle (50)@ 85" - 35
Variations des parts d'intéréts sans prise / perte de controle des filiales 1 - - 1
Dividendes versés aux propriétaires de la société mere (1 064) - - (1 064)
Dividendes versés aux participations ne donnant pas le contrdle (185) - - (185)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (c) (1 046) 121 152 (773)
Disponibilités et quasi-disponibilités a I'ouverture 5333 477 - 5810
Variation monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités (a) + (b) + (c) (514) 111 - (403)
Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités et quasi-
disponibilités 1) - - (1)
Disponibilités et quasi-disponibilités a la cl6ture 4818 588 - 5 406

(1) Dont 55 millions d'euros de capital d'Orange Bank souscrits par le groupe Orange.
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30 juin 2017
Activités Orange Eliminations Comptes
télécoms Bank activités| consolidés
télécoms/ Orange
Orange
(en millions d'euros) Bank
Flux de trésorerie liés a I'activité
Résultat net de I'ensemble consolidé 750 (26) - 724
Eléments non monétaires et reclassements de présentation 5894 3) - 5891
Variation du besoin en fonds de roulement
Diminution (augmentation) des stocks bruts 44 - - 44
Diminution (augmentation) des créances clients brutes (28) - - (28)
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs 29 12 - 41
Variation des actifs et passifs de contrats clients 113 - - 113
Variation des autres éléments d'actif et de passif (307) 280 - 27)
Autres décaissements nets
Impots et taxes d'exploitation décaissés (885) ) - (887)
Dividendes encaissés 24 - - 24
Intéréts décaissés nets et effet taux des dérivés net (756) 3 - (753)
Imp6t sur les sociétés décaissé (391) 1 - (390)
Flux net de trésorerie généré par I'activité (a) 4 487 265 - 4752
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Acquisitions (cessions) d'immobilisations incorporelles et corporelles (3531) (28) - (3 559)
Investissements dans les sociétés controlées nets de la trésorerie acquise (@) - - ©)
Autres acquisitions d'actifs disponibles a la vente (21) - - (21)
Acquisition de titres de participation évalués a la juste valeur (@) - - @)
Produits de cession de titres de participations nets de la trésorerie cédée 439 - - 439
Autres diminutions (augmentations) des placements et autres actifs
financiers (52) (71) - (123)
Flux net de trésorerie affecté aux opérations d'investissement (b) (3179) (99) - (3 278)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Flux des activités opérationnelles de financement
Emissions d'emprunts moyen et long terme 2 253 - - 2 253
Remboursements d'emprunts moyen et long terme (2 048) - - (2 048)
Augmentation (diminution) des découverts bancaires et des emprunts a
court terme 675 35 - 710
Variation nette des dép6ts de cash collateral (441) 4 - (437)
Effet change des dérivés net (23) - - (23)
Autres flux
Coupons sur titres subordonnés (179) - - (179)
Autre cession (rachat) d'actions propres (18) - - (18)
Variations de capital - participations ne donnant pas le controle (51)® 779 - 26
Variations des parts d'intéréts sans prise / perte de contrdle des filiales 4 - - 4
Dividendes versés aux propriétaires de la société mere (1 064) - - (1 064)
Dividendes versés aux participations ne donnant pas le contréle (203) - - (203)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (c) (1 095) 116 - (979)
Disponibilités et quasi-disponibilités a I'ouverture 6 267 88 - 6 355
Variation monétaire des disponibilités et quasi-disponibilités (a) + (b) + (c) 213 282 - 495
Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités et quasi-
disponibilités (43) - - (43)
Disponibilités et quasi-disponibilités a la cl6ture 6 437 370 - 6 807

(1) Dont 50 millions d'euros de capital d'Orange Bank souscrits par le groupe Orange.
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1.7 Passage de I'EBITDA ajusté a I'EBITDA

En 2018, comme en 2017, la charge relative aux principaux litiges correspond a la réévaluation du risque sur différents
contentieux.

Les charges spécifiques de personnel refletent les effets des différents accords Temps Partiel Senior (TPS) en France. Au

30j uin 2017, ces charges comprenaient principalement | 6i mpact d
Elles intégraient également le produit a recevoir au titre de la restitution des cotisations sociales payées dans le cadre du plan

AGA Partageons 2011 dont |l es actions nodavai e natteinfe ides adnditione det pas G
performance.

Les codts des restructurations et d'intégration sont présentés en note 5.2.

Evolution de la présentation de I'information sectorielle

La nouvelle organisation du Comité Exécutif du groupe Orange, mise en place depuis le 2 mai 2018, a conduit le Groupe a
réexaminer la présentation de son information sectorielle.

Les d®cisions sur | 6allocation des ressources et laprasppr ®c

dénommé "le Groupe") sont prises par le président-directeur général (principal décideur opérationnel) au niveau des secteurs
opérationnels, principalement constitués par les implantations géographigques. Ainsi, les secteurs opérationnels sont :

A la France (hors Entreprises) ;
Al 6Espagne

A la Pologne, la Belgique et le Luxembourg, et chacun des pays d'Europe centrale (I'agrégat Europe présenté regroupe les
secteurs opérationnels de cette zone) ;

A le sous-groupe Sonatel (regroupant les entités Sonatel au Sénégal, Orange Mali, Orange Bissau, Orange en Guinée et
Orange en Sierra Leone), lesous-gr oupe C!te doéllves rent(irte®s oQrpamge Clte do
Faso et Orange au Lib®ria) et c ha cDrentdl'agséganAfrique etdMoypraGrient d 6 /
présenté regroupe les secteurs opérationnels de cette zone) ;

Entreprises ;
les activit ®s d6 Op®r ateurs | nternati onaux e tnenSceraives esarcdB,ar t ag®s
principal ement en mati re de r®seaux, de syst mes dobinfc

communes ainsi que la marque Orange ;
A Orange Bank.

La nouvelle organisation du Comité Exécutif du groupe Orange n'a pas eu d'effet sur la définition des secteurs opérationnels et des
Unités Génératrices de Trésorerie (UGT).

Les données sectorielles 2017 présentées tiennent compte de ces évolutions.
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NOTE 2  Base de préparation des états financiers consolidés

Cette note d®crit | 8®volution des principes Ilkompt abh®es naepm®di
30jun2018 depuis | 6®tablissement del exe20ddintpg es consol i d®s au tit)|

2.1 Base de préparation des informations financiéres
Les comptes ont ®t® ®tablis sous | a rgualggdoa& abi |l i t® du Conseil df¢

En application du réglement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes consolidés résumés du premier
semestre 2018 sont établis en conformité avec la norme comptable internationale IAS 34 "Information financiére intermédiaire”,
telle qubébadopt ®e par | 6Union Europ®enne (UE) et publi ®e par |61 /

Les comptes semestriels sont établis suivant les mémes principes que les comptes annuels, sous réserve des spécificités de la
norme IAS 34. Par rapport au 31 décembre 2017, les comptes présentés prennent en compte les effets de la premiere
application des nouvelles normes, en particulier la norme IFRS 15 "Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus
avec des clients" et IFRS 9 "Instruments financiers". Ces effets sont présentés au paragraphe 2.3.

Sur | es p®ri odes pr ®sent ®es, Il es nor mes dles sirnlé site pimte®eta:t i ons
https://ec.europa.eu/info/law/international-accounting-standards-regulation-ec-no-1606-2002/amending-and-supplementary-
acts/acts-adopted-basis-regulatory-procedure-scrutiny-rps_en) sont similaires aux nor mes et i

obligatoire publi ®esdpartbkedatAdASBen" cbédescdpuidopti on, ce qui est
Par conséquent, les comptes du Groupe sont établis en conformité avec les normes et interprétations IFRS, telles que publiées
par | 61 ASB.

En | 6absence doun ationrepplicabke a one transadtian spgaifi@e ou un événement, la direction du Groupe fait
usage de jugement pour d®f inir et appliquer | es m®t hodes compt a
fiables, de sorte que les états financiers :

A présentent une image fidéle de la situation financiére, de la performance financiére et des flux de trésorerie du Groupe,
traduisent la réalité économique des transactions,
soient neutres,

soient prudents, et

> > > >

soient complets dans tous leurs aspects significatifs.

2.2 Recours a des estimations et au jugement

La direction ddéOrange exerce son jugement pour d®finir e trai
estimations dans la mesure ou de nombreux éléments inclus dans les états financiers ne peuvent étre précisément évalués ou

lorsque les normes et interprétations en vigueur ne traitent pas de maniére précise des problématiques comptables concernées.

La direction révise ces estimations en cas de changement des circonstances sur lesquelles elles étaient fondées ou par suite

de nouvelles informations ou déun surcro’t dbéexp®rience.

Par rapport au 31 décembre 2017, les normes nouvellement appliquées ont introduit de nouveaux jugements et hypothéses
déesti mati on, scpuparagaphe3.pr ®sent ®

2.3 Nouvelles normes et interprétations
Textes appliqués au 1% janvier 2018

Premiére application d'IFRS 9 "Instruments financiers" :

La nouvelle norme IFRS 9 "Instruments financiers" est applicable obligatoirement depuis le 1* janvier 2018. Le Groupe a fait le
choix de ne pas retraiter les périodes comparatives 2016 et 2017, comme autorisé par la norme.

Cette option conduit a comptabiliser un effet cumulé des retraitements requis par la norme dans les capitaux propres

d'ouverture au 1* janvier 2018. La nature et I'effet des principaux retraitements sont résumés ci-aprés.L 6 appl i cati on do|l |
diminu® | es r®serves de 23 millions déeuros en contrepartie dou
diminution des actifs au co¥t amorti |l i ®s aux op®rations dbéOrange Bank pour €
impots différésactfsde 5 mi | | i ons dbéeur os.

I FRS 9 comporte trois volets principaux : |l e cl assaiandesactifet | 6 ®v

financiers et la comptabilité de couverture.
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A Classement et évaluation des actifs et passifs financiers

La nouvelle classification proposée par IFRS 9 détermine la fagon dont les actifs sont comptabilisés ainsi que leur méthode
d 6 ®v a |. Lexlassemant des actifs financiers retenu est fonction de deux criteres cumulatifs :

A le modéle économique que suit le Groupe pour la gestion des actifs financiers ; et

En fonction de | 6analyse combinatoire des deux crit res, |
A soit les actifs financiers sont évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat ;

A soit les actifs sont valorisés a la juste valeur avec comptabilisation des variations de valeur en capitaux propres
(recyclables ou non recyclables) ;

A soit les actifs fi nratéoomptablesausodtamorti®val u®s ~ | 6a

les actifs anciennement class®s en tant qubactifs di s pesousbl

IAS 39 sont désormais présentés dans les catégories suivantes :

A Actifs financiers a la juste valeur par résultat : ces actifs concernent principalement certains titres de participation non
consolidés et non mis en équivalence, dont les titres BT Group Plc (BT) ainsi que des placements de trésorerie tels que
titres de créances négociables, dép6ts, OPCVM monétaires, conformes a la politique de gestion du risque de liquidité du
Groupe ;

A Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat : ces actifs
concernent principalement les autres titres de participation non consolidés et non mis en équivalence ;

A Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du résultat global recyclables en résultat : ces actifs concernent
principalement les placements dans des titres de dettes ;

A Actifs financiers au colt amorti : ces actifs concernent principalement divers préts et créances, ainsi que les titres a
revenus fixes.

L'adoption d'IFRS 9 n'a pas eu d'impact sur les méthodes comptables du Groupe en ce qui concerne les passifs financiers.
A Dépréciation des actifs financiers
Pour les activités télécoms :

IFRS 9 a introduit un nouveau modeéle de perte anticipée. La nouvelle norme exige de tenir compte des pertes sur créances
attendues dés la premiére reconnaissance des instruments financiers. En complément du systéme de provisionnement pré-

Ales caract®ristiques des flux de tr Gmwmantou hoa a des rerbouasentente | s
de principal et " des versements dodéint®r°ts uniquement).

de

nor:r

es

exi stant, |l e Groupe a opt® pour une approche simplifi®e dbéune

Pour les activités bancaires :

Les instruments de dettes classés en actifs financiers au co(t amorti ou en actifs financiers a la juste valeur par autres éléments
du résultat global, les créances de location ainsi que les engagements de financement et les garanties financiéres données font

d ¢

syst®mati quement | 6objet dobéune d®pr ®ci at i o.rCesaéprédaionset propisionsyv i si on
sont enregistr®es d s | doctroi des pr°ts, la conclusionredes

| apparition dobéune indication objective de d®pr ®ci ati on.

Pour cela, les actifs financiersconce r n®s sont r ®partis en trois cat®gories en
depuis leur comptabilisation initiale et une dépréciation est enregistrée sur les encours de chacune de ces catégories selon les
modalités suivantes :

A Encours sains : le calcul des pertes attendues est établi & horizon 12 mois et le produit financier (intérét) est calculé sur
|l a base du montant; brut de | 6instrument

A Encours dégradés : si le risque de crédit augmente sensiblement et qu'il n'est pas considéré comme faible, les pertes
attendues, estimées sur la durée du prét, sont reconnues et le produit financier (intérét) est calculé sur la base du

mont ant brut de | 6instrument

A Encours douteux : la perte attendue, estimée sur la durée du prét, fait I'objet d'une dépréciation. Le produit financier est
calcul ® sur | a base du montant de | 6instrument net de |

A Comptabilité de couverture
L'adoption du modeéle de comptabilité de couverture d'IFRS 9 n'a pas modifié la politique de couverture du Groupe.

Le Groupe a choisi de qualifier de maniére rétrospective de colt de couverture le Foreign Currency Basis Spread des cross-
currency swaps qualifiés de couverture de flux de trésorerie (Cash Flow Hedge). Cette option permet de comptabiliser les effets
du Foreign Currency Basis Spread dans les éléments du résultat global et d'amortir le colt du Basis Spread en résultat sur la
durée de la couverture. Ce retraitement n'a pas d'impact sur les capitaux propres d'ouverture du Groupe.
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A Effets sur les états financiers consolidés

A Effets sur I'état consolidé de la situation financiére :

Comptes consolidés résumés du 1* semestre 2018 2

Données Effet de Effet de Effet de Données
historiques I'application I'application |'application retraitées
31 décembre dIFRS9surle  d'IFRS 9 sur d'IFRS 9 1% janvier
2017 classement des les 2018
actifs financiers  dépréciations
des actifs
financiers
(en millions d'euros)
Actifs financiers non courants liés aux opérations
d'Orange Bank®™ 1464 - - - 1464
Actifs disponibles a la vente 791 (791) - (791) -
Actifs a la juste valeur par résultat - 71 - 71 71
Actifs d®tenus jusqud” 611 (611) - (611) -
Actifs au colt amorti 62 549 - 549 611
Actifs a la juste valeur par autres éléments du
résultat global recyclables en résultat - 782 - 782 782
Actifs financiers non courants® 2247 - - - 2 247
Actifs disponibles a la vente 1067 (1 067) - (1 067) -
Actifs a la juste valeur par résultat 146 1554 - 1554 1700
Actifs au co(t amorti 1034 (695) - (695) 339
Actifs a la juste valeur par autres éléments du
résultat global non recyclables en résultat - 208 - 208 208
Imp6éts différés actifs 1825 - 5 5 1830
Total de I'actif non courant 74 035 - 5 5 74 040
Créances clients 5175 - (22) (22) 5153
Actifs financiers courants liés aux opérations
d'Orange Bank™ 3275 - (6) (6) 3269
Actifs disponibles a la vente 4 4 - 4 -
Actifs d®tenus jusqud” 4 4) - 4 -
Actifs au co(t amorti 3096 4 (6) 2 3094
Actifs a la juste valeur par résultat 171 - - - 171
Actifs a la juste valeur par autres éléments du
résultat global recyclables en résultat - 4 - 4 4
Total de l'actif courant 20 679 - (28) (28) 20 651
Total de I'actif 94 714 - (23) (23) 94 691
Total capitaux propres 32942 - (23) (23) 32919
Total des passifs non courants 32736 - - - 32 736
Total des passifs courants 29 036 - - - 29 036
Total du passif 94 714 - (23) (23) 94 691

(1) Les actifs financiers liés aux opérations d'Orange Bank ainsi que les passifs financiers liés aux opérations d'Orange Bank sont isolés de ceux des activités télécoms et incluent les
préts et créances d'Orange Bank a I'actif et les dettes liées aux opérations d'Orange Bank au passif. Ces reclassements effectués depuis 2018 ont été appliqués a I'ensemble des

périodes présentées.
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A Effets sur les capitaux propres consolidés :

Comptes consolidés résumés du 1* semestre 2018 2

Données Effet de Effet de Effet de Données
historiques I'application I'application  I'application retraitées
31 décembre dIFRS9surle  d'IFRS 9 sur d'IFRS 9 1% janvier
2017 classement des les 2018
actifs financiers  dépréciations
des actifs
financiers
(en millions d'euros)
Capital social 10 640 - - - 10 640
Prime d'émission et réserve légale 16 859 - - - 16 859
Titres subordonnés 5803 - - - 5 803
Réserves (2 339) 39 (19) 20 (2 319)
Autres éléments du résultat global (475) (39) - (39) (514)
dont Actifs disponibles a la vente 56 (56) - (56) -
dont Actifs a la juste valeur - 17 - 17 17
dont autres éléments du résultat global (531) - - - (531)
Total Capitaux propres attribuables aux
propriétaires de la société mére 30 488 - (29) (29) 30 469
Réserves 2242 - 4) 4 2238
Autres éléments du résultat global 212 - - - 212
dont Actifs disponibles a la vente 1) 1 - 1 -
dont Actifs a la juste valeur - (1) - (1) (1)
dont autres éléments du résultat global 213 - - - 213
Total Capitaux propres attribuables aux
participations ne donnant pas le contréle 2 454 - (4) 4) 2 450
Total Capitaux propres 32942 - (23) (23) 32919

A Le tableau suivant permet de réconcilier les soldes des comptes d'actifs et passifs relatifs & chacun des deux périmétres
(les transactions intra-groupe entre les activités télécoms et Orange Bank ne sont pas éliminées) avec I'état consolidé de

la situation financiére au 1° janvier 2018 :

Comptes dont Activités dont Orange dont éliminations
consolidés télécoms Bank activités télécoms
Orange / banque
(en millions d'euros)
Actifs financiers non courants liés aux opérations
d'Orange Bank 1464 - 1 464 -
Actifs financiers non courants 2 247 2274 - @n®
Dérivés actifs non courants 213 200 13 -
Actifs financiers courants liés aux opérations d'Orange
Bank 3269 - 3421 (152)@
Actifs financiers courants 2 686 2 686 - -
Dérivés actifs courants 34 34 - -
Disponibilités et quasi-disponibilités 5810 5333 477 -
Passifs financiers non courants liés aux opérations
d'Orange Bank - - 27 @n®
Passifs financiers non courants 26 293 26 293 - -
Dérivés passifs non courants 1002 929 73 -
Passifs financiers courants liés aux opérations
d'Orange Bank 4941 - 4941 -
Passifs financiers courants 6 030 6182 - (152)@
Dérivés passifs courants 34 34 - -

(1) Emprunt octroyé par Orange SA a Orange Bank.

(2) Prét octroyé par Orange Bank a Orange SA dans le cadre de la mise en pension de titres OAT (Obligations Assimilables au Trésor) par Orange SA chez Orange Bank.

Les informations requises au 30 juin 2018 sur les actifs et passifs financiers sont présentées en note 8.7 pour les activités

télécoms et en note 9.1 pour les activités bancaires.
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Premi re appl i catHroduits deé bdtiRt8s ofddBairés tirés de contrats conclus avec des
clients" :

Le Groupe a appliqué IFRS 15 a compter du 1* janvier 2018 de fagon rétrospective, en retraitant les périodes comparatives
2016 et 2017 publiées. Seuls le compte de résultat consolidé du 1* semestre 2017 et I'état consolidé de la situation financiére
au 1% janvier 2017 sont présentés en données comparatives.

Pour cette premiére application, le Groupe a retenu les dispositions pratiques autorisées suivantes :

A Pour toutes les périodes antérieures & la date de premiére application pour lesquelles une information financiére est

pr®sent ®e, |l e Groupe nbdba pas indiqu® | e montant du prix de tr
remplir, ni pr®cis® quand il sbdatt ersaddiiitédsordinaie®;mpt abi li ser ce mo
A Le Groupe nda pas effectu® de retraitement | o ramtérisueemdnteasl cont r
1% janvier 2016.

Léapplication de | a nor me | FRjanvidr 2016a(premiere péridde comma r @an i e eu ps ®aentl ®e
traduite par une augmentation des réserves consolidées au 1*j anvi er 2016 de 815 millions dbeur c
attribuables aux propri®taires de | a soci ® ® m needoneant pdsdel mi | | i
contrble, en contrepartie principalement de la constatation :

A déactifs de contrats nets des passifs doéobligations de perfor
A dbéactifs |i®s aux co%ts dbéacqui;sition diff®r®s pour 294 milli
Admpits diff®r®s pour un effet net de (339) millions dbéeuros

La constatation de ces actifs nets des passifs a conduit le Groupe a réapprécier la valeur nette comptable de ses unités
génératrices de trésorerie et le résultat des tests de dépréciation au ler janvier 2016 et a refléter une dépréciation des écarts
déacquisition de certains secteurs op®rationnel servéscdnslidées.ur de (]

IFRS 15 introduit une approche de comptabilisation des produits centrée sur :
A Ldéidentification des contrats, des clients, des modi fications

A Lb6identification des obligations de prestations distirmixtes (pr

de vente individuels), du mode continu ou a un instant donné du transfert de contréle au client des obligations de
prestations ;

A La détermination du Prix de Transaction (rémunération promise par le client), de ses parts fixe et variable (et de la contrainte
de reconnaissance associée), de son allocation aux Obligations de prestations.

Les principaux effets de la nouvelle méthodologie introduite par IFRS 15 par rapport aux principes antérieurement appliqués
sont les suivants :

A Pour Il es offres coupl ®es de ser vi BRI, leereven®rgaoiing aititeerde [a yventeadu ant | ' ¢
terminal était | i mi t ® au montant contractuel non conditionna®ireaul a r ®a
montant payable par le client pour le terminal : ce montant correspondait classiquement au montant payé lors de sa
livraison, ou pour les offres a paiement échelonné, aux montants actualisés payables sur 12 ou 24 mois. Avec IFRS 15, le
prix de transaction du contrat est réparti entre le mobile et le service en fonction de leurs prix de vente individuels et reconnu
en chiffre dbéaffaires au moment du transfert de contrt*le de
principalement des répercussions sur nos offres couplées qui comprennent la vente de mobiles a des prix réduits en
conjonction avec un forfait de service avec engagement de dur ¢

comptes du Groupe sont les suivants :

A | e c hi fairesrglebaldid aoritrat n'est pas modifi€¢, mais le rythme de reconnaissance et la répartition entre le terminal
vendu et la prestation de service sont modi f i ®s (compl ®ment d en deébeitvde rcantratd én®q u i p e m
contrepartie déune r®duction deparlasuéep;u de services du m° me m

A lareconnaissance accéléréeduchi f fre doéaffaires, eaul Gndqneinge amath sis & @@t &d wicton s
de |l a situation financi ~sucoptratgui $ed&rangarn®@ erecnéanae clientau fuk 6té mesare t i f
de la fourniture des services de communication.
I FRS 15 se traduit ainsi par une plus grande sensibilit® du c
effet de saisonnalité de cesventesent re tri mestres. Suivant |l a situationnde chag
de p®riode ° p®riode du chiffre doéaffaires global di ff re de ¢

de réduction sur les équipements est en croissance ou en décroissance. Ces dernieres années, les marchés sur lesquels

nous opérons ont, sauf exception, plutét enregistré une diminution du volume des offres avec équipements a prix réduit.
Compar ® -~ I AS 18, Il a mise en Tuvre do6élFRS 15 requiert aussi (
relatifs a la durée exécutoire du contrat, au prix global attendu de la transaction, et aux prix de référence des composantes

de la transaction.

A lFRS 15 a modifi® les indicateurs permettant déidentifier | e o
une transaction. Cette modification ne nous a cependant pas conduit a modifier nos jugements antérieurs, en particulier
celui relatif aux accords avec nos distributeurs lorsque nous les approvisionnons en mobiles, comme étant principalement
des accords dans lesquels Orange est un principal dans la vente du mobile au client final. Ceci a comme corollaire que le
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chiffre dbobaffaires reconnu par Orange pour |l a vente ddédun mobi l
soit le canal de distribution.

IFRS 15 introduit aussi des criteres pour identifier une composante financiére dans une transaction commerciale qui doit

faire | 6objet dbébune comptabilisation distincte ° moinstraque son
débune dur ®eodde @aowi ngne telle composante financi re est suscept
l'a fourniture doéun mobsdver ergdgenmeré (excluahtdermodele dit a gpaemantéchelonaéequi par

nature répond a la définiti on ddéune cr ®ance financi re). Sur |l es march®s 0%
taux doéint®r°ts nba pas conduit " comptabiliser une composan
susceptible do6®volluead ochurs®e s paconterxeanpdel,l es ou | es taux doéint ®i

Pour nos offres de services requérant un équipement non générique (ainsi des offres internet comportant la mise a
di sposi tlivebox®)d,6 ulnkRS 15 nbéa pas modi due®téquipenrert estun aldmers durébeals t or i qu
contrblé par Orange et ne constitue donc pas une obligation de performance distincte.

Pour nos offres de services simples destin®es aux clients Gran
conduit a identifier de modifications du chiffred 6 af f ai res et , pa®g rfRiiat i @meneger dbdacti fs
des créances clients constatées sous IAS 18 et IAS 11, ni de passifsde contratsaut res que | es produits <co

sous IAS 18 et IAS 11.

Les Services d'intégration et des technologies de l'information proposés aux clients Entreprises sont souvent des contrats

compl exes, pour | esquel s, par rapport aux dispositioccrascruant ®r i e
du jugement et des bases doboestimations modifi ®es ; cOémst en pa
distinctes ou non (en particulierlesphases de construction et dbdoexpl oit amétresn de pl
sur les contrats ayant un effet sur plusieurs périodes comptables (notamment les parts fixe et variable du prix de
transaction), oul es modi fi cations de <contrats. Toutefois, l'a mise en
modificationssi gni fi catives du chiffre doéaffaires.

Les activités avec des clients opérateurs (Wholesale) comportent aussi des contrats complexes requérant, sous IFRS 15, le
méme type de jugements et estimations que pour les activités précitées avec des clients Entreprises. Ces activités

requi rent aussi un jugement sp®ci fiqgue quant : |l a caract ®ri
effectu® entre entit®s appartenant 7 | a m° nolentbactaelsothpetentelsact i vi t
I FRS 15 exclut de son champ |l a reconnaissance de produit dans
condui t : identifier de modi fications significatives du <chiff
Espagne. Dans | e domai ne des rq®&see a ulxd adpdpil niictalcaordsmie esbripbssiod ldeCsentic2s” "

se poursuitetlechiffred 6 af f ai res est reconnu selon |l es modalit®s de |l a nor

IFRS 15, dans un changement significatif par rapport a IAS 18, exige la capitalisation des colts engagés pour I'obtention
d'un contrat client, qui sont ensuite pris en charge prorata temporis sur les durées attendues de la relation contractuelle.
Toutefois, la stratégie engagée par le Groupe depuis plusieurs années qui privilégie la distribution directe et le
développement des ventes par internet se traduit par une tendance a la baisse des commissions de vente éligibles a un
report en vertu doélFRS 15. Ce nouveau prdurégedaes pelations eantuacteeltes de f a
attendues. Enfin, il nba pas ®t ® identifi® sous | FRS 15 de nou
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A Effets sur les états financiers consolidés

A Effets sur le compte de résultat consolidé :

31 décembre 2017 30 juin 2017
Données Effet de Données Données Effet de Données
historiques I'application retraitées| historiques I'application retraitées
d'IFRS 15 d'IFRS 15 d'IFRS 15 d'IFRS 15
(en millions dobéeuros, exc
au résultat par action)
Chiffre doéaffaires 41 096 (237) 40 859 20 276 (188) 20 088

Augmentation / Diminution liée au décalage
temporel de reconnaissance du chiffre
déoaffairés services - (1071) - - (558) -
Augmentation / Diminution liée au décalage
temporel de reconnaissance du chiffre

déaffaires ®@qui pemen - 958 - - 430 -

Autres @ - (124) - - (60) -
Achats externes (18 475) 94 (18 381) (8967) 37 (8 930)

Augmentation / Diminution liée a la

capitalisation des ¢

contrats “ - (28) - - (21) -

Autres @ - 122 - - 58 -
Autres produits et charges d'exploitation (17 704) 4 (17 700) (8 875) 5 (8 870)
Résultat d'exploitation 4917 (139) 4778 2434 (146) 2288
Résultat financier (1 715) - (1 715) (1 028) - (1 028)
Impdt sur les sociétés ® (1 088) 36 (1 052) (576) 40 (536)
Résultat net des activités poursuivies 2114 (103) 2011 830 (106) 724
Résultat net des activités cédées 29 - 29 - - -
Résultat net de I'ensemble consolidé 2143 (103) 2 040 830 (106) 724
Résultat net attribuable aux propriétaires de la
société mere 1906 (63) 1843 682 (81) 601
Résultat net attribuable aux participations ne
donnant pas le controle 237 (40) 197 148 (25) 123

Résultat par action (en euros) attribuable
aux propriétaires de la société mere

Résultat net des activités poursuivies

De base 0,61 (0,03) 0,58 0,20 (0,03) 0,17

Dilué 0,61 (0,03) 0,58 0,20 (0,03) 0,17
Résultat net des activités cédées

De base 0,01 - 0,01 - - -

Dilué 0,01 - 0,01 - - =
Résultat net

De base 0,62 (0,03) 0,59 0,20 (0,03) 0,17

Dilué 0,62 (0,03) 0,59 0,20 (0,03) 0,17
(1) Pour |l es contrats combinant un ®quipement ~ prix r ®dres$liéaus servicen desétécommunieatiod dimirtueden (
raison de |l a nouvelle m®thode de r®partition du chi f fsremretduealesfobligatioassde prestgtiori es propprteom des pFixs
de vente spécifigue s ) . Ainsi, |l e Groupe a comptabilis® un ajustement afin de refl ®ter cette

(2) Pour ces m°mes offres, et ®galement du fait de | a fnfordd febé&mipefnenisaughmentd afin deveftétercad aébut
du contrat, la valeur du bien que le client regoit.

(3) Concerne principalement les effets liés & un contrat de partage de réseaux en Espagne.

(4) Le Groupe paye des commissions de vente et des fraisdé agent ~ des distributeurs dans | e cadre de | 6obtentio
reconnus en charges au moment ou ils étaient engagés et sont dorénavant capitalisés et amortis sur la durée du contrat.

(5)Ceseffet s correspondent ° |l a constatation déimptts diff®r®s |i®s aux i mpacts | FRS 1
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A Effets sur I'état consolidé de la situation financiére :

Données Effet de Données Données Effet de Données
historiques I'application retraitées historiques I'application retraitées
31 décembre d'IFRS 15 d'IFRS 15| 31 décembre d'IFRS 15 d'IFRS 15
2016 1% janvier 2017 1% janvier
(en millions doéeuros) 2017 2018
Actif
Ecarts d'acquisition ® 27 156 177) 26 979 27 095 (184) 26 911
Impots différés actifs 2116 (269) 1847 1825 (239) 1586
Total de I'actif non courant 74 819 (446) 74 373 74 035 (423) 73612
Autres actifs de contrats clients - 1335 1335 - 1204 1204
Actifs de contrats ® - 916 916 - 815 815
Co%ts doobtentPor - 273 273 - 250 250
Co%ts doex®cutPor - 146 146 - 139 139
Autres actifs courants 1073 - 1073 1101 (@) 1094
Charges constatées d'avance 540 (146) 394 594 (139) 455
Total de I'actif courant 19 849 1189 21 038 20 679 1058 21 737
Total de I'actif 94 668 743 95411 94 714 635 95 349
Passif
Total Capitaux propres 33174 671 33 845 32942 570 33512
Impéts différés passifs 658 48 706 611 44 655
Total du passif non courant 35590 48 35638 32736 44 32780
Dettes fournisseurs sur autres biens et
services 6211 3 6 214 6 522 5 6 527
Passifs de contrats clients ® - 2071 2071 - 2021 2021
Produits cons?at ®s 2134 (2 050) 84 2081 (2 005) 76
Total du passif courant 25904 24 25 928 29 036 21 29 057
Total du passif 94 668 743 95411 94 714 635 95 349
(1) La nouvelle norme induit la modification de la composition de la valeur nette comptable des actifs testés des unités génératrices de trésorerie. La valeur nette comptable des
actifs test®s comprend d®sormais | 6actif sur contrat. Cition enePol@necall 1tjanvien 2016 paaim(139) anillion®
ddeuros et en Roumani e sur |dodeexuerrocsi,.ce 2016 pour (55) millions
(2) La reconnaissance acc® ®r®e du chiffre doéaffaires gei tr@suliteadebli danopael | &
reconnu des la signature du contrat et dontle montantc or r espond en partie © |l a r®duction accord®e au client at
dur ®e ex®cutoire du contrat dans | a mesure 0% |l a r®ductifastuocati on®Reeslnabd@aeimeart
les cas de non recouvrement de | od6actif sur contrat et cowavien slel dmaless degRsPsaphi
pays déterminent ~ | 6ai de doéune approche statistique historique un t ateblesejmenitcleptcoBoemnéat i on

(3) Le Groupe paye des commi ssions de vente etdeelsobdbtaest  ddmgeeatcontdreast difsermduta
reconnus en charges au moment ou ils étaient engagés et sont dorénavant capitalisés et amortis sur la durée du contrat.

(4) Les co%ts doéex®cutbsent@®sesacvantrhbdbad®pai entdptP®PRS 15 en charges constat®es d&:
de contrats clients.

(5) De m°me que | es charges constat®es dbdavance, hte ant éf# reulakssés €nspassife desconaats@lgentsd les praduits
constatés d'avance résiduels sont donc hors champ d'application d'IFRS 15.

Au 30 juin 2017, 16 a p p bnide Btndrme IFRS 15 se traduit par une augmentation des capitaux propres de 568 millions
ddédeur os se delazfaconsuvarden t

-471 millions dbéeuros en r®serves attribuables aux propri ®tair

-97 millions ddédeuros en r®serves attribuables aux participatic
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A Effets sur le tableau des flux de trésorerie consolidés :

31 décembre 2017 30 juin 2017
Données Effet de Données Données Effet de Données
historiques I'application retraitées historiques I'application retraitées
(en millions d'euros) d'IFRS 15 d'IFRS 15 d'IFRS 15 d'IFRS 15
Résultat net de I'ensemble consolidé 2143 (103) 2 040 830 (106) 724
Eléments non monétaires et reclassements de
présentation
Dotations (reprises) des provisions (73) (@) (80) (191) (4) (195)
Imp6t sur les sociétés 1088 (36) 1052 576 (40) 536
Variations du besoin en fonds de roulement
Augmentation (diminution) des dettes
fournisseurs sur autres biens et services 409 3 412 37 4 41
Variation des autres actifs et passifs de
contrats clients - 112 112 - 113 113
Variation des autres éléments d'actif et de
passif 132 31 163 (60) 33 27)
Flux net de trésorerie généré par l'activité (a) 10174 - 10174 4752 - 4752
Flux net de trésorerie affecté aux opérations
d'investissement (b) (7 941) - (7 941) (3278) - (3278)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de
financement (c) (2 738) - (2 738) (979) - (979)
Variation monétaire des disponibilités et
quasi-disponibilités (a) + (b) + (c) (505) - (505) 495 - 495

Les informations requises au 30 juin 2018 sur les actifs nets et passifs de contrats clients sont présentées en note 4.

Principaux textes doapplication obligatoire post ®r i
anticipation

Le texte dbédapplication obl i g0ag qoiiauraeun effetsigndicalif suula grésentation desucondptes j ui n
consolidés est la norme IFRS 16 "Contrats de locations". Comme indiqué au 31 décembre 2017, le Groupe appliquera IFRS 16
avec un effet rétrospectif au 1° janvier 2019, mais sans retraitement des périodes comparatives.

NOTE 3  Principales variations de périmetre

Variation de périmeétre du premier semestre 2018

Prise de contr6le de Business & Decision

En juin 2018, Orange a acquis 59,10 % du capital de Business & Decision au prix de 7,70 euros par action, puis 3,62 % de
capital supplémentaire au prix de 7,93 euros, conduisant a une détention de 62,72 % du capital et 59,88 % des droits de vote
pour un montant total de 38 millions d'euros. Par ailleurs, Orange a signé des promesses croisées portant sur l'acquisition de
4,88 % du capital.

Orange a également lancé le 29 juin une offre publique d'achat amicale visant les actions non encore détenues au prix de
7,93 euros par action. A l'issue de I'offre publique d'achat, le 19 juillet 2018, le Groupe détient 81,82 % du capital, et 78,11 %
des droits de vote.

Etant donné la date récente de prise de contrdle de ces entités, leurs comptes en normes IFRS ne peuvent pas étre arrétés
dans |l es d®l ais compatibles avec ceux du &retigpest.préserdaérau 0qums ®qu e nt
2018 en "actifs financiers non courants".
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Ventes

4.1

Le chiffre déaffaires est pr @miea se@eurdans I aotedimfornthi®s sedaridle)’ @ar ngea r
1.1). Depuis le 1" janvier 2018, la ventilation du chiffre d'affaires par ligne de produit est la suivante :

Services mobiles seuls : le chiffre d'affaires des services mobiles seuls comprend le chiffre d'affaires des appels entrants et
sortants (voix, SMS et données) hors services convergents (détaillés ci-dessous) ;

Services fixes seuls : les services fixes seuls agregent le revenu des services fixes haut débit et bas débit vendus au détail
hors services convergents (détaillés ci-dessous), et des services solution réseaux fixes aux entreprises, incluant les services
de voix et données ;

Services convergents : ils comprennent les revenus services convergents du marché Grand Public (offres Internet +
Mobile) ;

cat ®

Vente doé®quilmenveenntt e doé6®qui pement dri@®gruo peenend st €4 efrens naert en® b
haut d®bit, objets connect®svehtascedd®qur peemeviitcde Gle xi@ds ma iR aad é

technol ogies de | 6information et des v eoutades brokér® présénpedas fat s

ligne "autres revenus" ;

Services d'intégration et des technologies de l'information : les services d'intégration et des technologies de I'information
incluent les services de communication et de collaboration unifiés (LAN et téléphonie, conseil, intégration, gestion de projet),
les services d'hébergement et d'infrastructure (dont le Cloud computing), les services applicatifs (gestion de la relation client
et autres services applicatifs), les services de sécurité, les offres de vidéoconférence, ainsi que les ventes d'équipements
liées aux produits et services ci-dessus ;

Whol esal e : Il e chiffre daotammhent la ohifre difiaods desl'@inémncec (manpng) edesdlients
d'autres réseaux (itinérance nationale et internationale), le chiffre d'affaires réalisé avec les opérateurs de réseaux mobiles
virtuels (MVNO) et le chiffre d'affaires du partage de réseaux ;

Autresrevenus: cette |l igne comprend | es ventes dodmgsbiokes.ment s

Léoessenti el du chiffre doéaffaires PRreduits dea actvites @din@iresairp de dodteats |
conclus avec des clients". Nos produits et services sont offerts aux clients dans des contrats de service seulement et dans des
contrats qui regroupent I'équipement utilisé pour accéder aux services et / ou avec d'autres offres de services. Le chiffre
déaffaires es taTVYAenastestdxé callestées poer le compte des Etats.

Les offres de services seuls (services mobiles seuls, services fixes seuls, services convergents)

Orange offre ° ses clients Grand Public et Entreprises, ned
fixes ou mobiles ou encore des offres de contenu (TV, vidéo, presse, service audio a valeur ajoutée, etc.). Certains contrats ont
des dur ®es dbébengagement f i tamis qué d'autres sonttrésilial?les & ecourt 2efme ifc@st-&-dire des
arrangements mensuels ou des quotités de services).

Les revenus de service sont comptabilisés lorsque les services sont fournis, en fonction de I'utilisation (par exemple, des
minutes de trafic / octets de données traitées) ou de la période (par exemple, des frais de service mensuels).

Pour certaines offres de contenu, Orange peut néinterveni

biens ou de services au client et non comme principal d atén
est net des reversements au tiers.

Les contrats ne comportent généralement pas de droit matériel car les prix facturés des abonnements et forfaits ainsi que les
services achetés et consommeés par un client au-dela du périmétre ferme (exemple : hors forfait, opti o n s € ) corr
généralement a leurs prix de vente individuel. Nous n'avons pas d'impact significatif des modifications de contrat pour ces
contrats de service. Les obligations de prestations transférées au client au méme rythme sont traitées comme une obligation
unique.

Lorsque les contrats comportent des clauses contractuelles relatives a des remises commerciales (remise initiale a la signature
du contrat ou conditionnelle ~ | 6atteinte de s e wnnement effers)ola
Groupe étale ces remises ou gratuités sur la durée exécutoire du contrat (durée pendant laquelle le Groupe et le client ont des
engagements fermes). Le cas échéant, une contrepartie payable au client est comptabilisée en moins du chiff r € d 0 i
service selon les modalités propres a chaque contrat.

Si |l es obligations de prestati-@instdibnnt eso,ntilreatctsiofnftir equdcd a ff
mani re |in®aire sur | aprdiurcep aduux ccoanst rcad a p pLldiucnatdeosn de ce
service dans une offre dbéabonnement et de communication.

déabonnement et de communi c astrecomue en produits sfir dacduréer naoyenne me & elationa
contractuelle attendue.
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Lesvent es dé®qui pements distincts

Orange offre a ses clients Grand Public et Entreprises la possibilité d'acheter leurs équipements (principalement mobiles)

suivant plusieurs modalités : |l es ventes doé®qui pement peuvent °tre dissoc
sont di ssoci ®es doéune offre de service, |l e mont ant fact wu
partranchessur une p®riode jusquobd’ 24 moi s. Dans ce cas de pai
donne |ieu " |l a d®termination déint®r°ts i mput®s au mont a
résultat financier. Lor sque | a vente de | 6®qui pement est coupl ®e ~ une
couplée - voir infra) est reconnu en produits & la livraison, et encaissé au fur et & mesure du contrat de service. Dans ce cas,
Orangenecalcuepas doéi nt ®r °ts i mput®s au vu de | 6danalyse contrac
jugement est susceptible dé°tre modifi® en cas doé®volutior
Pour | es ®quipements quoOcamaex aichditree etts ,velned Gr adwepe consi
|l eur contr*le jusqud”™ | eur revente au éméadneas te transfertadé la frapretd awl
distributeur. Le produit de la vente est ainsi comptabili s ® | or sque | e <client final prer
I'activation).

Les offres combinant un équipement et un service

Orange propose a sa clientéle Grand Public et Entreprises de nombreuses offres comportant un équipement (par exemple, un
terminal mobile) et des services (par exemple, un forfait de communication).

Le revenu de | 6®qui pement est comptabilis® s®par ®ment de

client peut b®n®ficier idend 6uG®pmparo@md mta)u.t rleo rdsecsu epreasnsatl 6 o f
prix de vente sp®cifique, | e montant du chiffre doéaffairxe
de vente individuel s. C 6 eoffrés caumantaummobile & prik Eduit ppw lequuelles, le prix de vente
individuel du mobil e, est approch® par son c o %t déachat

dérivée des pratiques de marché.

La mise = duneslivebsx"( bom @oéopri ®t aire Internet) ne constitu
déacc s ° Internet ni une | ocation, Orange conservant | e ¢
Les services incluant une phase de co(theildranc"tun"9n et wune p
Pour la clientéle Entreprises, certains contrats comportent deux phases : la construction puis la gestion de plateformes
informatiques. La comptabilisation du chiffre doaf toatiatraingde
caract®riser | 6 a s-qiséncttdes dliffésentesnobligationsude prestation. Selon les contrats, si la phase de
construction est qualifi®e de distincte, | e Gr oup e Généralemeant ¢
ces contrats sont pluriannuels, et int grent wune ®vol ut iav

portée de la modification ou son incidence sur le prix du contrat afin de déterminer si la modification doit étre traitée comme un
contrat distinct, comme s'il y avait résiliation du contrat existant et création d'un nouveau contrat ou si la modification doit étre
considérée comme un changement associé au contrat existant.

Les offres de services aux opérateurs (wholesale)

Pour la clientéle Opérateurs, sbagi ssant donssticavbdesale'i ou @s offtee "International carrier” les accords
commerciaux sont contractualisés autours de 3 types de contrat :

A Le modéle "Pay as you go" : contrat généralement appliqué aux activités régulées "legacy" (t er mi nai s
bitstream, acc s ~ | a boucle |ocale, roaming et certairt
engagement ferme sur les volumes ne soit applicable aux services que comporte le contrat. Le chi f fr e
correspondant est reconnu en fonction de la réalisation des services (qui concorde au transfert de contrdle) sur la durée
contractuelle ;

A Le modéle "Send or pay" : contrat pour lequel le prix, le volume et la durée sont d ®f i ni s . Ldengage
|l e montant indiqu® au contrat sbéappliqgue quel que soit
cat®gorie de contrat comprend notamment c er t affaires asso@énestr
reconnu progressivement sur la base du trafic réel de la période afin de refléter le transfert de contrdle au client. La
comptabilisation de certains de ces contrats en brut c
faits et circonstances liés a chaque transaction. Ainsi, les revenus sont comptabilisés en net lorsque les fournisseurs sont
responsables de la fourniture du contenu vis-a-vis du client final, fixent la tarification et supporte le risque de stock.

A Le modéle "mix" : type de contrat hybride entre les modéles "Pay as you go" et "Send or pay" qui se caractérise par

| 6application doéun droit doéentr ®e forfaitaire pay® paur
un volume défini (partie "Sendorpay"du contrat). A ce droit doéentr ®e sobaj (
(partie "Pay as you go") . Le montant factur® relatif au droit dbdent
progressivement en chiffred 6 af f ai res sur | a base du trafic r®el de | ¢
Les accords en vigueur entre op®rateur s defreepeaimy® ettdonama so.t pas <
reconnus en chiffre doéaffaires.
Cl ause doengagement cde qualit® de servi

Les contrats entre le Groupe et ses clients comportent des engagements de niveaux de services au titre des processus de
commande, de livraison et de service apres-vente (délais de livraison, performance, temps de rétablissement). Le non-respect
de Idkeunces engagements conduit |l e Groupe ©° verser une com
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r®duction tarifaire. Le montant attendu de ces p®nal it @&st
pr obablenagagementnléée st pas ou ne sera pas tenu.

A Les contrats de concession de services public-privé

Le Groupe d®ploie et [/ ou op re certains r®seaux dans | e

publigue mis en place en France pour déployer la fibre optigue dans les zones les moins denses. Certains contrats sont

anal ys®s selon | es dispositions doélFRIC 12 "Accords de co

titulaire dodéun droit 7 ipdelapesenoe publique seit desRusagers®u setviceopnblics @e droit est

comptabilisé en :

A actif incorporel, S i |l e Groupe dispose ddédun droit - p
correspond ° | a j u s ureetestamostisurladusge du@ontmaf;r ast r uct

A cr®ance financi re, si |l e Groupe di spose ddédun droit in
Cette cr®ance correspond °~ | a juste val euortide | 6i nfrast

A Contrats de location

Les revenus de | ocation doédOrange sont i ®s soit - ses 0O
concurrents, soit © |l a fourniture do6®qui pement cdsomslleremrtades |
locations ponctuelles & des tiers de surfaces excédentaires dans certains batiments.

Les revenus liés a la location sont comptabilisés linéairement sur la durée du contrat, sauf lorsque certaines locations
do®qui pement Entreprises sont qualiiites dé lecationf i nancement ; dans ce cas, |
comme vendu a crédit.

4.2 Actifs nets et passifs de contrats clients

Actifs et passifs de contrats clients

(en millions déeuros) 30 juin 2018| 31 décembre 2017
Actifs nets de contrats clients 738 804
Co¥%ts doobtention des contrats 235 250
Co%ts dbéex®cution des contrats 144 139
Total Actifs nets de contrats clients 1117 1194

dont Autres actifs de contrats clients 1129 1204

dont Passifs de contrats clients (12) (10)
Cartes téléphoniques prépayées (231) (241)
Frais d'accés aux services (712) (725)
Programmes de fidélisation (41) (43)
Autres chiffres d'affaires constatés d'avance ) (967) (1.001)
Total Actifs net des passifs de contrats clients (835) (817)

dont Autres actifs de contrats clients 1129 1204

dont Passifs de contrats clients (1 964) (2 021)

(1) Comprend principalement les abonnements.

Les tableaux suivants permettent de réconcilier les soldes d'actifs nets de contrats, des colts d'obtention et d'exécution des
contrats entre la période du 31 décembre 2017 et le 30 juin 2018.

(en millions dodeuros) 30 juin 2018
Actifs nets de contrats clients en début de période 804
Variations liées a I'activité (60)
Variations de périmeétre -
Ecarts de conversion (2
Reclassement et autres (5)
Reclassement en activités destinées a étre cédées -
Actifs nets de contrats clients en fin de période 738

(1) Comprend principalement les nouveaux actifs de contrats nets des passifs associés, les transferts des actifs de contrats nets directement en créances clients ainsi que les
dépréciations de la période.
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Actifs nets et passifs de contrats clients
Le moment de la comptabilisation des produits peut différer du moment de la facturation a nos clients.

Les créances clients présentées dans | 6 ®t a't consol i d® de redréaententi un Wrait inconditiorfnél A& dan
contrepartie (essentiellement encaissement),  c-a-dire due les services ou les biens promis au client ont été fournis.

Par contraste, |l es actifs de contrats se r appo 18 alacontrgpartie nle
biens ou de services fournis aux clients, mais pour lesquels le droit & percevoir est subordonn® ~ | a fourni tur
ou biens au sein du m°me contrat (ou regroupenembnéede vemt
mobil e et doun service de t® ®communi cat i on s prixmrédoii ce gus cormluitec
r®al |l ouer une partie des facturations du service de t ®l G
au mobile sur son prix facturé constitue un actif de contrat qui deviendra une créance client au fur et & mesure de la facturation
du service.

Les actifs de c camme lastceandendlidnts,lddoamjeetd ®pr ®ci at i on.Lp eecouvrabilité slep u
actifs de contrats est également vérifiée, notamment pour couvrir le risque de pertedev al eur en cas do6i n
Cette recouvrabilit® peut °tre affect®e par une ®volution

Les passifs de contrats représentent les montants pour lesquels le client a effectué un paiement & Orange avant d'obtenir les
biens et / ou services promis dans | e contrat. Cbest typésc
et encaissés au titre de biens ou services qui restent a fournir par exemple pour des abonnements payables terme a échoir ou
des forfaits prépayés (antérieurementen produi ts constat®s dbéavance) .

(en millions dobéeuros)

Au 31 décembre 2017 250 139
Variations liées a I'activité @ 12) 3
Variations de périmétre - -
Ecarts de conversion 4) 2
Reclassement et autres 1 -

Reclassement en activités destinées a étre cédées - -
Au 30 juin 2018 235 144

(1) Comprend principalement I'effet des colits engagés au titre des nouveaux contrats, net de leurs amortissements sur la durée des contrats.

Co¥%uts doébobtention des contrats

Lorsque |l a souscription ddéun service de t® ®communicati or
doune r®mun®r ati ondeucltiigamrte ldee, |edna pp®mr®r al sous | a for me
commissions indexées a la facturation. Lorsque nous avons déterminé que ces commissions sont, en fait, incrémentales et
n‘auraient pas été engagées en l'absence du contrat client, le codt de ces commissions est estimé et capitalisé au bilan. A noter
que | e Groupe a retenu | a mesure de simplification aut oen
charges au moment ou ils sont engagés si la périoded damor t i ssement d e dorbpsabiliseraft a lqun égard
n 0 edegas un an.

Les codts liés a I'obtention de contrats de services mobiles avec engagement sont capitalisés et pris en charge prorata temporis
sur la durée exécutoire du contrat, car ces colts sont généralement réengagés chaque fois qu'un client effectue un
renouvellement de son engagement. Les colts liés a I'obtention de contrats de services fixes avec engagement sont pris en
charge prorata temporis sur la période de relation client estimée pour nos clients des marchés Grand Public. Les colts
reportables liés a I'obtention de contrats pour nos solutions d'entreprise et solutions opérateurs sont insignifiants.

Co¥%ts dbéex®cution des contrats

Les codts d'exécution des contrats sont constitués de I'ensemble des codts contractuels initiaux nécessaires a la réalisation
d'une ou des obligations de performance d'un contrat. Ces co(ts, lorsqu'ils sont qualifiés de non distincts de l'obligation de
performance, sont capitalisés et pris en charge prorata temporis sur la durée exécutoire du contrat.

Chez Orange, ces colts concernent essentiellement des contrats portant sur la clientéle Entreprises avec, par exemple, des
frais de conception, d'installation, de connexion et de migration qui se rapportent a une obligation de performance future du
contrat.

Les hypothéses de durée de prise en charge sont périodiqguement revues et ajustées aux observations ; un arrét de la relation
contractuelle avec le client se traduit par une prise en charge immédiate du reliquat des codts différés. Il en est de méme quand
la valeur comptable d'un codt différé excede le montant de la contrepartie restante que nous prévoyons recevoir en échange
des biens et services liés au colt, moins les co(ts prévus liés directement a la fourniture de ces biens et services a encourir.

La prise en charge des codlts d'obtention et d'exécutiona f f ect e | 6 EBI TDA.
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NOTE 5  Autres charges

5.1 Autres charges opérationnelles

Les autres charges opérationnelles incluent notamment les dépréciations et pertes sur créances clients et sur actifs de contrats
clients, et les charges de services universel. Au premier semestre 2017, les autres charges opérationnelles incluaient
notamment des provisions liées a des litiges en France et a l'international, pour 113 millions d'euros.

5.2 Codts des restructurations et d'intégration

(en millions doéeuros) 30 juin 2018 30 juin 2017
Colts des restructurations (56) 77
Plans de départ des salariés (22) (12)
Immobilier @ (18) (40)
Réseaux de distribution (@) 1
Dépréciation d'actifs liée aux contrats onéreux Q) ?3)
Autres (8) (23)
Codts d'intégration (6) 1
Frais d'acquisition sur titres (6) 1
Total (62) (76)

(1) Concerne essentiellement des contrats onéreux sur baux immobiliers en France.

NOTE 6  Perte de valeur

Les tests de dépréciation des Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) peuvent entrainer des pertes de valeur sur les écarts
d'acquisition et sur les actifs immobilisés.

6.1 Perte de valeur des écarts d'acquisitions

(en millions d'euros) o L

30 juin 2018 30 juin 2017
Jordanie (56) -
Total des pertes de valeur des écarts d'acquisition (56) -

Au 30 juin 2018

La dépréciation de 56 millions d'euros de I'écart d'acquisition en Jordanie reflete principalement les effets d'un contexte politique
et économique incertain et d'une forte pression concurrentielle sur les marchés fixe et data mobile. La valeur nette comptable
testée des actifs a été ramenée a la valeur d'utilité des actifs long terme et circulants & 100 % au 30 juin 2018, soit 0,7 milliard
d'euros.

Au 30 juin 2017

La revue des indicateurs n'avait pas conduit le Groupe a comptabiliser de dépréciation.

6.2 Perte de valeur des immobilisations

Au 30 juin 2018, les pertes de valeur des immobilisations s'élévent & (1) million d'euro contre 4 millions d'euros a fin juin 2017.

6.3 Hypothéses clés utilisées pour la détermination des valeurs recouvrables

Les hypothéses clés opérationnelles sont le reflet de I'expérience passée et des évolutions anticipées : des évolutions
imprévues ont historiquement affecté et peuvent continuer & affecter significativement ces anticipations. A cet égard, la révision
des anticipations peut affecter la marge des valeurs recouvrables sur la valeur comptable testée (voir note 6.4) et entrainer une
perte de valeur des écarts d'acquisition et des actifs immobilisés.

Au 30 juin 2018, le Groupe a mis a jour son plan stratégique. Ainsi, de nouveaux plans d'affaires ont été établis sur I'ensemble
des UGT.
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A Les taux dbéactualisation et de croissance =~ peérrg®teddama®@reut i | i s®
suivante a fin juin 2018 :

Ales taux dbéactualisation, qui peuvent i ncorporer une pri me s
de certains plans d'affaires ou des risques pays, enregistrent une baisse limitée et notamment en Egypte, sauf dans
certaines géographies ou ils augmentent. La poursuite de la diminution de la prime de risque de marché et du codt de la
dette contribue a cette baisse ;

A les taux de croissance a l'infinio n t ®t ® dans | 0 e nsdafeidbde & sitoetion @doromigus ne coneusant
pas, dans | 6appr fidguin 2018, & modifier tee perspectives a long terme des marchés des services
offerts par le Groupe.

A Au 30 juin 2018, constituent des facteurs majeurs dbal ®as
A en Europe :

- I'évolution de la situation politique des différents pays de I'Union Européenne & la suite du vote du Royaume-Uni en
faveur du Brexit est un facteur de volatilité du marché et de l'activité économique, susceptible d'affecter a l'avenir les
activités européennes : en particulier les taux d'intéréts et par conséquence les taux d'actualisation, peuvent étre affectés
par les réactions des marchés et par la politique de la Banque Centrale Européenne. La demande des clients pour les
produits et services de télécommunications peut aussi se trouver affectée par des politiques gouvernementales et
européennes de rétablissement des soldes budgétaires ;

- les décisions des autorités de régulation sectorielle et de la concurrence en termes d'arbitrage entre baisses des prix
aux consommateurs et stimulations des investissements, ou en matiére de concentration ;

-l es capacit®s dbéadaptation des co¥%ts et investissements du G

A au Moyen-Orient et au Maghreb (Jordanie, Egypte, Irak, Tunisie) ainsi que dans certains pays africains (Mali, Niger,
Républiqgue démocratique du Congo, République Centrafricaine) :

-l 8®volution de | a situation politique et aqiaffetteanégmt®amentlet ® av e (
climat général des affaires.

Les paramétres utilisés pour la détermination de la valeur recouvrable des principales activités consolidées sont les suivants :

30 juin 2018 France Espagne Pologne Belgique Roumanie Egypte Entreprises
Base retenue pour la valeur recouvrable Valeur d'utilité

Source retenue Plan interne

Méthodologie Flux de trésorerie actualisés

Taux de croissance ° 0,8 % 1,5% 1,0% 0,5% 25% 4,0 % 0,3%
Taux dbdactualisation 5,8 %™ 7.8% 8,0 % 6,8 % 9,0 % 13,5% 73%
Taux dobéactualisation 7,5% 9,7 % 9,4 % 8,6 % 10,1 % 15,7 % 9,9 %

31 décembre 2017

Base retenue pour la valeur recouvrable Valeur d'utilité

Source retenue Plan interne

Méthodologie Flux de trésorerie actualisés

Tauxdecr oi ssance 7 [ d6in 0,8 % 15% 1,0% 0,5% 2,3% 4,0 % 0,3%
05 -

Taux doéactualisation 5,5 %® 8,6 % 8,3% 6,8% ggw L10% 7.5%

13,50 %

0p -

Taux ddéactualisation 7,4 % 10,8 % 9,7% 9,0 % 9,9 % 1?_650/?% 10,7 %

(1) Le taux d'actualisation aprés imp6t de la France integre une baisse d'imp6t sur les sociétés a 25,82 % a horizon 2022.
(2) Le taux d'actualisation aprés imp6t de la France integre une baisse d'impot sur les sociétés a 28,92 % a horizon 2020 mais n'intégre pas la baisse d'imp6t sur les sociétés a

25,82 % a horizon 2022 votée dans la loi Finance 2018 en décembre 2017.

Les filiales cotées du Groupe sont Orange Polska (Bourse de Varsovie), Orange Belgium (Bourse de Bruxelles), Jordan
Telecom (Bour se doé Aphioa FelecommDmicatiorg €BouEsg du Caire) et Sonatel (Bourse Régionale des

Valeurs Mobilieres (BRVM)). Ces filiales, qui publient leurs propres informations réglementées, représentent collectivement une

contribution inférieure ou égale 220 % du chifred 6 af f ai res, du r®sul tat dbéexploitation et

Concernant la marque Orange, les hypothéses clés et sources de sensibilité utilisées dans la détermination de la valeur
recouvrable sont similaires a celles des écarts d'acquisition des activités consolidées, qui affectent notamment l'assiette de
chiffre d'affaires et potentiellement le niveau de redevances de marque.
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Les parametres utilisés pour la détermination de sa valeur recouvrable sont les suivants :

2

30 juin 2018 31 décembre 2017

Base retenue pour la valeur recouvrable Valeur d'utilité Valeur d'utilité

Source retenue Plan interne Plan interne

. . Flux de redevances nettes Flux de redevances nettes

Méthodologie Ay .

actualisés actualisés

Taux de croissance ° |1 6infini 1.2% 1,1%

Taux ddactualisation apr s impt? 7,5 % 7,6 %

Taux dobéactualisation avant i mpt? 8,8 % 8,9 %
6.4 Sensibilité des valeurs recouvrables

En raison de la corrélation entre les flux de trésorerie d'exploitation et les capacités d'investissement, une sensibilité des flux de
retenue.
recouvrable, une modification de plus ou moins 10 % de ces flux de trésorerie est présentée en hypothése de sensibilité.

tr®sorerie nets est

Les

u X de

tr®sorerie

de

30 juin 2018

(en milliards d'euros) France Espagne Pologne Belgique Roumanie Egypte Entreprises
Marge a 100 % de la valeur recouvrable

estimée sur la valeur comptable testée 27,1 4,3 1,5 0,6 0,1 0,3 5,6
Effet a 100 % sur la valeur recouvrable :

d'une variation de 10 % des flux de

trésorerie de 'année terminale 53 1,3 0,5 0,2 0,2 0,1 0,6
d'une baisse de 1 % du taux de croissance

a l'infini 9,8 1,9 0,6 0,3 0,3 0,1 0,8
d'une hausse de 1 % du taux d'actualisation

apres impot 10,8 2,3 0,7 0,3 0,3 0,1 11
31 décembre 2017

(en milliards d'euros) France Espagne Pologne Belgique Roumanie Egypte Entreprises
Marge a 100 % de la valeur recouvrable

estimée sur la valeur comptable testée® 27,1 37 1,0 0,7 0,1 0,1 55
Effet a 100 % sur la valeur recouvrable :

d'une variation de 10 % des flux de

trésorerie de I'année terminale 55 1,2 0,5 0,2 0,2 0,1 0,6
d'une baisse de 1 % du taux de croissance

a l'infini 10,4 1,6 0,6 0,3 0,3 0,1 0,8
d'une hausse de 1 % du taux d'actualisation

apres Impot 11,4 2,0 0,6 0,3 0,3 0,1 1,0

(1) Comme décrit en note 2.3, suite a I'application d'IFRS 15, les valeurs comptables testées ont été réappréciées. Les marges présentées ci-dessus en tiennent compte.

de tr ®soreri
nor mati ve)

flux
mp?tt

Les
doi

e correspondent

net s acquisitions

des

aux fI

doi

u X

de

mmobi |

tr ®s chage i e
ons

sati

Les niveaux de sensibilité sont présentés pour permettre aux lecteurs des états financiers d'estimer les effets de leur propre

estimati on. Des vari

ati

ons

des

fl

des niveaux de sensibilité présentés ont été historiquement observées.

u X

de

tr®soreri

e,

d e s cellea u x

Les autres entités non présentées ci-dessus, a l'exception de la marque Orange présentée ci-aprés, représentent
individuellement une quote-part des valeurs recouvrables des entités consolidées inférieure a 3 %.

Concernant la margue Orange, les sensibilités sont les suivantes :

(en milliards d'euros)

Marge a 100 % de la valeur recouvrable estimée sur la valeur
comptable testée

Effet & 100 % sur la valeur recouvrable :

d'une variation de 10 % des flux de trésorerie de I'année terminale
d'une baisse de 1 % du taux de croissance a l'infini

d'une hausse de 1 % du taux d'actualisation aprés imp6t

30 juin 2018

2,5

0,4
0,7
0,8

31 décembre 2017

2.2

0.4
0.6
0.7
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6.5 Ecarts d'acquisition

(en millions d'euros)

Comptes consolidés résumés du 1* semestre 2018 2

30 juin 2018

Cumul des

Valeur brute pertes de valeur

Valeur nette

31 décembre
2017

Valeur nette

France 14 377 (13) 14 364 14 364
Espagne 6 933 (114) 6 818 6 818
Europe 6527 (3 945) 2582 2589
Pologne 2754 (2 644) 110 116
Belgique 1011 (713) 298 298
Roumanie 1 806 (570) 1236 1236
Slovaquie 806 - 806 806
Moldavie 82 - 82 83
Luxembourg 68 (19) 50 50
Afrique et Moyen-Orient 2538 (995) 1543 1629
Egypte 532 (532) - -
Burkina Faso 428 - 428 448
Cote d'lvoire 417 (42) 375 375
Jordanie 269 (109) 160 210
Maroc 249 - 249 246
Sierra Leone 160 - 160 181
République démocratique du Congo 192 (192) - -
Cameroun 134 (90) 44 44
Autres 157 (30) 127 125
Entreprises 2174 (649) 1525 1493
Opérateurs Internationaux et Services Partagés 18 - 18 18
Ecarts d'acquisition 32 566 (5 716) 26 851 26 911
30 juin 2018| 31 décembre 2017
(en millions d'euros) Note
Valeur brute en début de période 32 687 32 689
Acquisitions 27 38
Cessions (12) -
Ecarts de conversion (96) (40)
Reclassements et autres (40) -
Reclassement en activités destinées a étre cédées - -
Valeur brute en fin de période 32 566 32 687
Cumul des pertes de valeur en début de période (5776) (5 710)
Pertes de valeur 6.1 (56) (20)
Cessions 12 -
Ecarts de conversion 104 (46)
Reclassements et autres - -
Reclassement en activités destinées a étre cédées - -
Cumul des pertes de valeur en fin de période (5 716) (5776)
Valeur nette des écarts d'acquisition des activités poursuivies 26 851 26 911
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NOTE 7 Imp0t sur les sociétés

(en millions d'euros) 30 juin 2018 30 juin 2017
Impot sur les sociétés (559) (536)
Impét exigible (569) (603)
Imp6t différé 10 67

Au 30 juin 2018, les nouveaux plans d‘affaires établis dans le cadre de la mise a jour du plan stratégique Groupe, n‘ont pas
d'effets matériels sur la revue périodique de la valeur recouvrable des imp6ts différés actifs.

NOTE 8  Actifs, passifs et résultat financiers (hors activités d'Orange Bank)

8.1 Eléments des actifs et passifs financiers des activités télécoms

Afin d'assurer la lisibilité des comptes et de distinguer les performances propres aux activités télécoms de celles d'Orange
Bank, les notes sur les actifs, passifs et résultat financiers sont scindées pour refléter ces deux périmeétres d'activité.

Ainsi, la note 8 présente les actifs, passifs et résultat financiers propres aux activités télécoms et la note 9 est dédiée aux
activités d'Orange Bank.

Le tableau suivant permet de réconcilier les soldes des comptes d'actifs et passifs relatifs & chacun de ces deux périmétres (les
transactions intra-groupe entre les activités télécoms et Orange Bank ne sont pas éliminées) avec I'état consolidé de la situation
financiére.

dont
éliminations
Comptes activités
consolidés dont activités dont Orange télécoms /
(en millions d'euros) Orange télécoms| Note Bank Note banque
Actifs financiers non courants liés aux
opérations d'Orange Bank 1627 - 1627 911 -
Actifs financiers non courants 2368 2395 - (n®
Dérivés actifs non courants 172 155/ 83 17 -
Actifs financiers courants liés aux
opérations d'Orange Bank 3436 - 3436 9.1.1 -
Actifs financiers courants 2238 2239 - 1)
Dérivés actifs courants 156 156/ 83 - -
Disponibilités et quasi-disponibilités 5406 4818| 83 588 -
Passifs financiers non courants liés aux
opérations d'Orange Bank 2 - 29 912 (7@
Passifs financiers non courants 27 862 27862 83 - -
Dérivés passifs non courants 938 875| 83 63 -
Passifs financiers courants liés aux
opérations d'Orange Bank 5237 - 5238 912 1)
Passifs financiers courants 5239 5239 83 - -
Dérivés passifs courants 34 34| 83 - -

(1) Prét octroyé par Orange SA a Orange Bank.

8.2 Variation des couvertures de flux de trésorerie dans I'état du résultat
global consolidé
A fin juin 2018, I'état du résultat global consolidé présente une perte sur les couvertures de flux de trésorerie de (168) millions

d'euros contre un gain de 202 millions d'euros au 1° semestre 2017. Ces variations correspondent essentiellement aux
couvertures de coupons futurs des emprunts en devises étrangéres du Groupe par des cross currency swaps.

Laperte surle 1 semestre2 0 1 8 s 0 e x pne femantée plusarapide des taux des marchés américains et britanniques par
rapport aux taux euros tandis que legainsurle1*s emestre 2017 sdéexpliquait principal ement
taux euros par rapport aux taux des marchés américains.
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8.3 Endettement financier net

Léoendett ement financier n e rangeé eel prergd pas e @mptenleés activités d'@rangei Bar® paura r (0]
laguellecec oncept noest spdompose commesain t . (|

(en millions d'euros) 30 juin 2018| 31 décembre 2017
TDIRA 1244 1234
Emprunts obligataires 26 150 25703
Emprunts bancaires et auprés d'organismes de développement et d'institutions de crédits

multilatérales 3772 2961
Dettes de location-financement 545 571
Dépbts regus de cash collateral 38 21
NEU Commercial Papers @ 605 1358
Banques créditrices 414 193
Autres passifs financiers 334 434
Passifs financiers courants et non courants hors dérivés contributifs a I'endettement

financier net 33102 32475
Dérivés passifs courants et non courants 908 963
Dérivés actifs courants et non courants @ (312) (234)
Eléments de capitaux propres relatifs aux instruments de couvertures en vie (844) (686)
Endettement financier brut apres dérivés (a) 32854 32518
Dépots versés de cash collateral © (567) (695)
Placements a la juste valeur (2 196) (2 647)
Quasi-disponibilités (2 446) (3 166)
Disponibilités (2 372) (2 167)
Eléments de I'actif contributifs a I'endettement financier net (b) (7 581) (8 675)
Endettement financier net (a) + (b) 25 273 23843

(1) Negotiable European Commercial Papers (anciennement appelés "billets de trésorerie").

(2) Au 30 juin 2018, I'effet change sur les cross currency swaps couvrant le risque de change sur nominaux de la dette brute représente un gain de 424 millions d'euros.
(3) Seuls les dépdts versés de cash collateral, inclus dans les actifs financiers non courants de I'état de la situation financiére, sont déduits de I'endettement financier brut.
(4) Seuls les placements, inclus dans les actifs financiers courants de I'état de la situation financiere, sont déduits de I'endettement financier brut.

8.4 Principaux remboursements et émissionsd 6 e mpr unt s

Au premier semestre 2018, Orange SA a procédé au remboursement a échéance d'un emprunt obligataire pour 1 550 millions
d'euros. Médi Telecom a remboursé un emprunt obligataire échu pour 1 200 millions de dirhams marocains (soit 105 millions
d'euros au cours indicatif du jour).

Orange SA a émis deux emprunts obligataires au premier semestre 2018 : le 16 janvier 2018, pour 1 000 millions d'euros a
échéance 16 janvier 2030 avec un coupon de 1,375 % et le 20 mars 2018, pour 1 000 millions d'euros a échéance
20 mars 2028 avec un coupon de 1,375 %.

85 Notation doOrange

Séagi ssant de | 6®volution de | a notation doCdiaRatng a anméliorp tee mi er [
27 juin 2018 sa note sur la dette long terme de A- & A et a, corrélativement, révisé la perspective de Positive a Stable.

Au 30 juin 2018, la notation Orange est la suivante :

Standard & Poor's Moody's Fitch Ratings Japan Credit Rating
Sur la dette a long terme BBB+ Baal BBB+ A
Perspective Stable Stable Stable Stable
Sur la dette a court terme A2 P2 F2 Non applicable

8.6 Gestion des covenants financiers

Les ratios financiers décrits au 31 décembre 2017 demeurent respectés.
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30 juin 2018 ler janvier
2018 %
(en millions d'euros) Non courant Courant Total Total
Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du
résultat global non recyclables en résultat 291 - 291 208
Titres de participation 291 - 291 208
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 1411 2196 3 607 4 347
Placements a la juste valeur - 2 196 2 196 2 647
dont Titres de créances négociables - 2194 2194 2 498
dont Autres - 2 2 149®@
Titres de participation 844 - 844 1005
Dépots versés de cash collateral 567 - 567 695
Actifs financiers au colt amorti 693 43 736 405
Créances rattachées a des participations 419 15 56 46
Autres 652 28 680 359
Total 2 395 2239 4634 4 960

(1) Ces données intégrent les effets de I'application d'IFRS 9 décrits en note 2.3.

(2) Titres OAT mis en pension auprées d'Orange Bank.

(3) Dont prét octroyé par Orange SA a Orange Bank pour 27 millions d'euros.

(4) Dont la consignation de 346 millions d'euros au titre du litige Digicel (voir note 11).

Titres de participation a la juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en
résultat

(en millions d'euros) 30 juin 2018
Titres de participation ala juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat

en début de période 208
Acquisition de titres de Business & Decision 38
Variation de juste valeur (©))
Autres mouvements 48
Titres de participation a la juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat

en fin de période 291
(1) Voirnote3.Par aill eurs, | 6acquisition est pr®sent®e par anti ci pa trieacquisesndans lie mbleawsdes flsxsie m

trésorerie consolidés.

Titres de participation a la juste valeur par résultat

Sur le premier semestre 2018, la variation de juste valeur des titres BT Group Plc (BT) représente une perte de (163) millions
d'euros comptabilisée en compte de résultat, y compris un effet de la couverture de change de (2) millions d'euros. Ainsi, au
30 juin 2018, la juste valeur des titres BT s'éléve a 653 millions d'euros (dernier cours de cotation du 29 juin 2018, soit
2,178 livres par action contre-valorisés au cours indicatif BCE du jour soit 0,88605), contre 814 millions d'euros au 31 décembre
2017.

Principes comptables
Actifs financiers
A Actifs financiers a la juste valeur par résultat (JVR)

Certains titres de participation non consolidés et non mis en équivalence, ainsi que des placements de trésorerie tels que titres
de créances négociables, dépdts, OPCVM monétaires, conformes a la politique de gestion du risque de liquidité du Groupe
peuvent étre désignés par Orange comme étant comptabilisé a la juste valeur par résultat. Ces actifs sont évalués a leur juste
valeur, lors de leur premiére comptabilisation et ultérieurement. Toutes les variations de valeur sont enregistrées au sein du
résultat financier.

A Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat (JVOCI)
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Les titres de participations non consolidés et non mis en équivalence sont, sauf exception, comptabi | i s ®s en t a
juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat. lls sont évalués a leur juste valeur, lors de leur
premiere comptabilisation et ultérieurement. Les variations de valeur temporaires et les résultats de cession sont enregistrés
en autres éléments du résultat global non recyclables en résultat.

A Actifs financiers au cot amorti (CA)

Cette catégorie inclut principalement divers préts et créances. | | s sont comptabilis®s ° | 6®
co¥%t amorti calcul® " | 6aide du Taux doélnt®r°t effectiés
actifs, |l a valeur de Unépedede Yalew astenregstiee en résultat des lard quetlauvaleur comptable
de |l 6actif financier est sup®rieure ~ sa Vv alPaiules créaacesoclients, & t

systeme de provisionnement couvre également les pertes attendues.

8.8 Hiérarchie des justes valeurs des actifs et passifs financiers

Au regard de la juste valeur des actifs et passifs financiers, aucun événement significatif n'est intervenu au cours du premier
semestre 2018. A I'exception de la modification des intitulés des différentes catégories d'actifs (voir note 8.7), la mise en place
d'IFRS 9 n'a pas entrainé de modification significative quant aux méthodes d'évaluation des valeurs comptables ainsi que des
niveaux de juste valeur présentés au 31 décembre 2017.

NOTE 9  Activités d'Orange Bank

9.1 Eléments des actifs et passifs financiers d'Orange Bank

Les comptes d'Orange Bank ont été adaptés au format des comptes consolidés du groupe Orange et divergent d'une
présentation conforme au format bancaire.

Afin d'assurer la lisibilité des comptes et de distinguer les performances propres aux activités télécoms de celles d'Orange
Bank, les notes sur les actifs, passifs et résultat financiers sont scindées pour refléter ces deux périmetres d'activité.

Ainsi, la note 8 présente les actifs, passifs et résultat financiers propres aux activités télécoms et la note 9 est dédiée aux
activités d'Orange Bank.

Le tableau suivant permet de réconcilier les soldes des comptes d'actifs et passifs relatifs & chacun de ces deux périmetres (les
transactions intra-groupe entre les activités télécoms et Orange Bank ne sont pas éliminées) avec I'état consolidé de la situation
financiére au 30 juin 2018.

dont
éliminations
Comptes activités
consolidés dont activités dont Orange télécoms /
(en millions d'euros) Orange télécoms Note Bank | Note banque
Actifs financiers non courants liés aux
opérations d'Orange Bank 1627 - 1627 9.1.1 -
Actifs financiers non courants 2368 2395 - @9
Dérivés actifs non courants 172 155 83 17 -
Actifs financiers courants liés aux
opérations d'Orange Bank 3436 - 3436| 9.1.1 -
Actifs financiers courants 2238 2239 - 1)
Dérivés actifs courants 156 156 83 - -
Disponibilités et quasi-disponibilités 5 406 4818 588 -
Passifs financiers non courants liés aux
opérations d'Orange Bank 2 - 29| 9.1.2 (en®
Passifs financiers non courants 27 862 27862 83 - -
Dérivés passifs non courants 938 875 83 63 -
Passifs financiers courants liés aux
opérations d'Orange Bank 5237 - 5238| 91.2 1)
Passifs financiers courants 5239 5239 8.3 - -
Dérivés passifs courants 34 34 83 - -

(1) Prét octroyé par Orange SA a Orange Bank.
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9.1.1 Actifs financiers liés aux opérations d'Orange Bank

1% janvier
30 juin 2018 2018

(en millions d'euros) Non courant Courant Total Total
Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du

résultat global non recyclables en résultat 1 - 1 0
Titres de participation 1 - 1 0
Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du

résultat global recyclables en résultat 912 6 918 786
Titres de dettes 912 6 918 786
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 74 112 186 242
Placements a la juste valeur - 112 112 171
Autres 74 - 74 @ 71
Actifs financiers au co(t amorti 640 3318 3958 3857
Prét et créances aupres de la clientéle - 2001 2001 2137
Prét et créances aupres des établissements de crédit - 1309 1309 953
Titres a revenus fixe 640 8 648 615
Autres actifs financiers - - - 152
Total 1627 3 436 5063 4 885

(1) Ces données intégrent les effets de I'application d'IFRS 9 décrits en note 2.3.

(2) Dont dépbts versés de cash collateral pour 65 millions d'euros.

Titres de dettes a la juste valeur par autres éléments du résultat global recyclables en résultat

(en millions d'euros) 30 juin 2018
Titres de dettes a la juste valeur par autres éléments du résultat global recyclables en résultat en début

de période 786
Acquisitions 346
Remboursements et cessions (204)
Variation de juste valeur Q)
Autres mouvements 9
Titresdde dettes ala juste valeur par autres éléments du résultat global recyclables en résultat en fin de

période 918

Préts et créeances d'Orange Bank

Dans le cadre de la retranscription des comptes d'Orange Bank dans le plan comptable du Groupe, les valeurs non imputées et
autres sommes dues ainsi que les montants associés aux opérations sur titres pour le compte de la clientéle ont été rassemblés
au sein des préts et créances aupres de la clientéle.

A fin juin 2018, les préts et créances d'Orange Bank auprés de la clientéle sont constitués principalement de crédits de
trésorerie (représentant 917 millions d'euros) et de crédits a I'habitat (représentant 772 millions d'euros).

Les préts et créances d'Orange Bank aupres des établissements de crédit sont constitués principalement d'actifs courants
correspondant & des comptes et préts au jour le jour.

Principes comptables
Actifs financiers
A Actifs financiers a la juste valeur par résultat (JVR)

Certains titres de participation non consolidés et non mis en équivalence, ainsi que des placements de trésorerie tels que titres
de créances négociables, dépbts, OPCVM monétaires, conformes a la politique de gestion du risque de liquidité du Groupe
peuvent étre désignés par Orange Bank comme étant comptabilisé a la juste valeur par résultat. Ces actifs sont évalués a leur
juste valeur, lors de leur premiere comptabilisation et ultérieurement. Toutes les variations de valeur sont enregistrées au sein
du résultat.

A Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat (JVOCI)
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Les titres de participations non consolidés et non mis en équivalence sont, sauf exception, comptabi | i s ®s en t a
juste valeur par autres éléments du résultat global non recyclables en résultat. lls sont évalués a leur juste valeur, lors de leur
premiére comptabilisation et ultérieurement. Les variations de valeur temporaires et les résultats de cession sont enregistrés
en autres éléments du résultat global non recyclables en résultat.

A Actifs financiers a la juste valeur par autres éléments du résultat global recyclables en résultat (JVOCI)

Les actifs a la juste valeur par autres éléments du résultat global recyclables en résultat comprennent principalement les
placements dans des titres de dettes. lls sont évalués a leur juste valeur, lors de leur premiére comptabilisation et
ultérieurement. Les variations de valeur temporaires sont enregistrées dans les autres éléments du résultat global recyclables
en résultat. En cas de cession, le gain (ou la perte) cumulé comptabilisé en autres éléments du résultat global recyclables est
reclassé en résultat.

A Actifs financiers au codt amorti (CA)

Cette catégorie inclut principalement divers préts et créances ainsi que les titres & revenus fixes. lls sont comptabilisés a
| 6®mi ssion ° |l eur juste valeur puis au c o %tLesalép@ciations etpaolisonsl
sont enregistr®es odla ¢tdéowmchkuoiomedepr émgage ment s ndicatianrojectwe
de dépréciation. Les dépréciations et provisions sont mises & jour au gré de I'évolution du risque de crédit.

9.1.2 Passifs financiers liés aux opérations d'Orange Bank

Les dettes liées aux opérations d'Orange Bank sont constituées des dettes de la banque auprés de la clientéle pour
3 849 millions d'euros et des établissements de crédit pour 1 071 millions d'euros.

A fin juin 2018, les dettes de la banque auprés de la clientéle sont constituées principalement de comptes ordinaires de la
ci ent |l e pour 2 936 millions d'euros et de comflionedeurssur | i vrets e

Les dettes aupres des établissements de crédit sont constituées principalement de comptes et préts a terme.

NOTE 10 Capitaux propres

Au 30 juin 20 1 8, Il e capital soci al6400286(396eurase il StAdivist @®2 6600056599at®@ i ons dodoun
nominal de 4 euros.

Les actions inscrites au nominatif depuis au moins deux ans au hom du méme actionnaire bénéficient de droits de vote double.
Au 30 juin 2018, la sphére publique détient ainsi 22,95 % du capital et 29,44 % des droits de vote, et les salariés du Groupe
d®ti ennent dans |l e cadre du plan dé®pargne Groupe ou sous for me

10.1 Evolution du capital

Aucune action nouvelle n'a été émise au cours du premier semestre 2018.

Au cours de la période close le 30 juin2 01 8, Il e nombre moyen pond®r ® dbéactions en ci
déactions ordinair es65&851208actiortsi ves s' ® " vent 7 2

10.2 Actions propres

Sur autorisation de | 6Assembl ®e g®n®rale du 4 mali 2018, Il e Consce
rachat do6éactions dont |l e descriptif figure di&nde Marchés dFinaociermsent de

le 4 avril 2018.

Les rachats dbéactions effectu®s au cours du premier semestre
d'attribution gratuite d'actions Orange Vision 2020.

Au 30 juin 2018, la société détient 4 817 988 actions propres (dont O au titre du contrat de liquidité et 4 800 000 au titre du plan
d'attribution gratuite d'actions Orange Vision 2020), contre 497 625 au 31 décembre 2017 (dont 476 000 au titre du contrat de
liquidité).

10.3 Distributions

L 6 As sée @Bénkrale du 4 mai 2018 a décidé de verser aux actionnaires un dividende de 0,65 euro par action au titre de

| 6exercice 2017. Compte tenu de | 6acompte sur décembradWivgpaurude 0, 25
montant total de 665 milionsd 6 eur o s , |l e sol de du di eurodparnadtien a’été chis ent paientent der de O,
7 juin 2018 pour un montant de 1 064 millions d'euros.
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10.4 Participations ne donnant pas le contrdle

(en millions dbéeuros) 30 juin 2018| 31 décembre 2017
Capitaux propres créditeurs attribuables aux participations ne donnant pas le contréle (a) 2416 2542
dont Groupe Orange Polska 960 988
dont Groupe Sonatel 643 731
dont Groupe Orange Belgium 258 268
dont Groupe Jordan Telecom 155 156
dont Médi Telecom 130 143
Capitaux propres débiteurs attribuables aux participations ne donnant pas le contréle (b) (5) (5)
Total capitaux propres attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle (a) +
(b) 2411 2 537
(en millions doéeuros) 30 juin 2018 30 juin 2017
Distribution de dividendes aux actionnaires minoritaires 244 231
dont Groupe Sonatel 190 186
dont Médi Telecom 20 16
dont Groupe Orange Belgium 14 14
dont Groupe Jordan Telecom 14 11

10.5 Ecarts de conversion

(en millions doéeuros) 30 juin 2018 30 juin 2017
Profit (perte) comptabilisé en autres éléments du résultat global au cours de la période 47) (82)
Reclassement dans le résultat de la période 1) 0)
Total écarts de conversion des activités poursuivies (48) (82)
Reclassement dans le résultat de la période - -
Total écarts de conversion des activités cédées - -

La variation de | 6®cart de conversion compenbprindpalen®®: en autres ®I
A sur le premier semestre 2018, u n ére de la dépréciation dunzlotyde 92 mi Il I i ons do
A sur |l e premier semestre 2017, une di minution de 55 millions d

d'euros au titre de la dépréciation du dinar jordanien.

10.6 Titres subordonnés

Le montant présenté dans la colonne "titres subordonnés” du tableau de variation des capitaux propres de 5 803 millions
débeuros correspond au nominal senragiches®|l ébeV al®esr ehi $i oriegueaste
r®®valuation depuis | eur ®mission en 2014). Les frais et pri me
réserves.

Au cours du premier semestre 2018, Or ange n 0 asonpien dergpert de Paiement et a donc versé les coupons
suivants :

Ale 8 f®vrier 2018, une r®mun®ration de 95 millions dbeog)ros et
aux porteurs des titres subordonnés émis en février 2014 ;

A le 1° avril 2018, une r®mun®ration de 35 millions de |ivres sterling (
tranche libellée en livres sterling des titres subordonnés émis en octobre 2014.

Pour m®moire, | 6ef f eunératiomges titressdbdrddmnésrest constaté an rés@ansur la période.

Loeffet i mptt associ ® aux ®carts de conversion des titras subo

1 million d'euros sur la période. Cet effet est présenté dans les "autres mouvements" du tableau de variation des capitaux
propres consolidés.
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NOTE 11 Litiges et engagements contractuels non comptabilisés

11.1 Litiges

Au 30 juin 2018, Il e montant des provisions pour das ditigas elans enr e gi
lesquels il est impliqué (hors passifs liés a des désaccords entre Orange et les administrations fiscales ou sociales en matiére

de taxes, doéi mptts sur | es soci ®t ®s ou de cotisationuws soci al
correspondant es) s6®l ve 725 millions dbdeuros (779 millions

divulgation du montant de la provision éventuellement constituée en considération de chaque litige en cours est de nature a
causer au Groupe un préjudice sérieux.

La présente note décrit les litiges apparus ou ayant évolué depuis la publication des comptes consolidés au 31 décembre 2017
etquionteuouquisont susceptibles dbéavoir des effetraupesi gni ficatifs sur

ALe 11 avril 2018, | a Co n&Oraigeaypese blLediel3mialrliisoms code@amos de domma
au titre du préjudice subi par cette derniére du fait du refus d'Orange de mettre gratuitement a sa disposition sa base
annuaires et sa mise a jour quotidienne. Orange a exécuté la décision et le litige est désormais clos.

ALe 17 avril 2018, Digi cel a d®pos® une requ°te devant Il a Cour
effectué par Orange en application du juge ment du Tri bunal de commerce de Paris du 1
a réparer le préjudice subi par Digicel du fait de ses pratiques commerciales aux Antilles et en Guyane. La décision de la
Cour dobdappel sur la requ°tfenpder i dianmn®er 0Ml&8ndue avant | a

A Le8juin2018,1 a Cour dbéappel de renvoli a condamn® Orange dans | e do
somme de 54 millions dbéeuros. Orange, suite © |l a casaalei on, a
reliquat.

A Le 29 mars 2018, la Haute Cour de Justice roumaine a confirm® d®&finit.i

Roumani e pour avoir refus® de conclure un accord dobéinterconne
uneamende de 24 millions dbéeuros. La proc®dure est d®sormais terr

A En juin 2018, Free a assigné Orange en référé devant le président du tribunal de commerce de Paris visant a faire constater
gue certaines de ses offres de téléphonie mobile consistant a proposer des terminaux mobiles a prix attractifs accompagnés
de formules doabonneme resdesrédidla cormsonsnation. lLatdemarele de Bréeamfétt rejetée et une
audience de mise en état de la procédure sur le fond interviendra au troisieme trimestre.

A Plusieurs diff®rends actionnariaux opposent la soci ® ® commun
coactionnaire irakien dans | e capital de | dop®rateur i rakien
notamment s u r | 6exercice de | d6option dbéachat d eont@nfieux cee conkentieue k T el e
arbitraux et judiciaires. Par ailleurs, suite 7 la d®cision ¢
partenariat de mars 2011 entre Korek et Orange/Agility, la Hautecour ddéappel administrative de B
janvier 2018 la décision du tribunal administratif qui avait rejeté le recours de Korek Telecom contre la décision du CMC.

Orange évalue ses voies de recours juridiques afin de faire valoir ses droits.

1 nbexi ste pas dbébautres proc®dures administratives, jouuwnei aires
proc®dure en cours, en suspens ou do6un eapparuea Gulait Eveluédlepnistla Or ange s«
publication des comptes consolid®s au 31 d®cembre 2017 et qui ai

des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité du Groupe.

11.2 Engagements contractuels non comptabilisés

Dans le cadre du déploiement du réseau Haut et Tres Haut Débit en France, le Groupe a signé de nouveaux contrats via les
Réseaux d'Initiative Publique au cours du premier semestre 2018 pour 1 milliard d'euros. Ainsi, a fin juin 2018, le montant total
des engagements dans le cadre des contrats de construction, de concession et d'exploitation du réseau est estimé a environ
3,1 milliards d'euros sur les prochaines années.

Dans |l e cadre des di s{3ddiCode das postesest confmamnichtions lélectrohi&s qui prévoit que le

ministre des communications électroniques peut accepter les engagements pris par les opérateurs de nature a contribuer a
'aménagement et a la couverture des zones peu denses du territoire par les réseaux de communications électroniques et a
favoriser | '"acc s des op®rateurs “ourgeeds 3IrnRi2@18, su le péOmeaendg g zad e st en
AMII (et sous réserve du refus des tiers), a rendre 100 % de l'ensemble des logements et locaux a usage professionnel
"raccordabl es ou "raccordables ° |l a demande"” : la fibre jusgq
"raccordables a la demande"), et a rendre 100% des locaux "raccordables" a fin 2022. Ces engagements ont été pris en
considération du cadre réglementaire en vigueur au ler janvier 2018 applicable au FttH, et sont opposables devant le

régulateur qui peut en sanctionner le non-respect.

"

Aucun autre événement majeur n'a affecté les engagements contractuels non comptabilisés décrits dans les comptes
consolidés 2017.
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NOTE 12 Transactions avec les parties liées

Au cours du premier semestre 2018, aucune op®ration nbéa eu dbe
parties liées publiés au 31 décembre 2017.

NOTE 13 Evénements postérieurs a la cléture

Acquisition de Basefarm Holding

Le 16 juillet 2018, Orange a annonc® | a signature dbéun contrat ¢
AS pour une valeur dbdentreprise de 350 millions dbdeuros.

Orange Polska i Litige Commission européenne

Le 22 juin 2011, la Commission européenne a infligé une amende de 128 millions d'euros & Orange Polska pour avoir abusé de

sa position dominante sur le marché de gros de l'acces a Internet haut débit en Pologne. Orange Polska a déposé un recours

devant la Cour de Justice de I'Union européenne. Le 25 juillet 2018, la Cour de Justice de I'Union européenne a confirmé la

d®ci sion de |l a Commi ssion europ®enne (pour | déconeptabilisée enre@ll)pr ovi si
Cette d®cision n'a pas dbdébincidence mat®rielle sur |l es ®tats fine

Offre publique d'achat amicale visant les actions de Business & Decision

Orange a lancé le 29 juin une offre publique d'achat amicale visant les actions non encore détenues au prix de 7,93 euros par
action (voir note 3). A l'issue de l'offre publique d'achat, le 19 juillet 2018, le Groupe détient 81,82 % du capital, et 78,11 % des
droits de vote.

Engagements d'achats de fibre optique

Le Groupe a souscrit des engagements d'achats de fibre optique pour un montant total d'environ 0,5 milliard d'euros.

Contentieux fiscal au titre des exercices 2000-2005

Depuis plusieurs années, le Groupe a engagé un contentieux au titre des exercices 2000-2005. Dans le cadre de l'absorption
de Cogecom par Orange SA et suite & une décision défavorable du Tribunal de Montreuil en date du 4 juillet 2013 déclenchant
la mise en paiement des montants réclamés par I'Administration fiscale, Orange avait procédé en 2013 au paiement du solde
des droits et intéréts de retard réclamés pour un montant total de 2,1 milliards d'euros.

Dans un arrét du 18 février 2016, contrairement aux conclusions du rapporteur public, la Cour Administrative d'Appel de
Versailles avait confirmé le jugement du 4 juillet 2013. Le Groupe avait alors saisi le Conseil d'Etat le 18 avril 2016 afin de
statuer sur le fond. Ce dernier, par un arrét en date du 5 décembre 2016, avait cassé l'arrét de la Cour Administrative d'Appel
de Versailles du 18 février 2016 et renvoyé le contentieux devant la méme Cour, en validant le motif invoqué par le Groupe a
savoir la regle de l'intangibilité du bilan d'ouverture du premier exercice non prescrit.

Contrairement aux conclusions du rapporteur public, la Cour Administrative d'Appel de Versailles vient de faire part, le
24 juillet 2018, de sad ®ci si on d®f avorable -~ | 6 e nse @aoutvair eine chdu@lie £ais e cassdtien Gr o u p €
aupres du Conseil d'Etat qui statuera en dernier ressort.

Cette décisionnb6a pas dobef fet sur l es comptes consolid®s au 30 juin 2
montants réclamés en 2013.

Orange SA : versement d'un acompte sur le dividende

Le Conseil déadministration du 2% qauomptee 20rl 8l @ di®cii dIe® d e woredisi
de 0,30 euro par action. Cet acompte sera pay® en num®raire | e |
798 millions ddédeuros sur | a base du nombre dbéactions au 30 jui
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3 Déclaration de la personne responsable

Jbébatteste qud” ma connai ssance, |l es comptes cons Blsontd &ablisr ®s u m®:
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du

r®sultat de |l a soci ® ® et de | 6ensemble des entreprisesittcompri s
pr®sente un tableau fid |l e des ®v nements i mport antesrinsidency enus p
sur |l es comptes semestriels, des principales transactioses entre
principales incertitudes pour |l es six derniers mois de | dexercic

Paris, le 26 juillet 2018

Le Directeur Général Délégué, Finance, Performance et Europe

Ramon Fernandez
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4 Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiere semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de l'article L. 451-1-2 Ill du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

A l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Orange S.A., relatifs & la période du 1° janvier au
30 juin 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

A la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolid®s r®sum®s ont ®t ® ®tablis sous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectu® notre examen | imit® selon | es normes dbexer
consiste essentiel |l ement brés desladdaattion en thange des aapects combtabkes emfmanciers et a
mettre en Tuvre des proc®dures analytiques. Ces travaux sont mo
nor mes déexercice professionncens ®guelniceabllebsassmur E&naeceueEldes ¢
ensemble, ne comportent pas dbéanomalies significatives obtenue ¢
moins ®l ev®e que celle obtenue dans | e cadre ddédun audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 i norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
Il 6Uni on Eur op ®eformation finariciare interneédidire. | 6 i n

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 2.3 « Nouvelles normes et
interprétatonsé de | 6annexe aux comptes semestriel s liésoanxsnouvelled ®smes ®s u m®s
I FRS 9 et | FRS 15 dobéapp!l FMewier20d$h obl i gatoire depuis le 1

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
résumes.

Parlies D®f erbs@j | I8et2201

Les Cosmamirses aux Comptes
KPMG Audit ERNST & YOUNG Audi t

D®p ar t e nkePnMG.AdSe

Marie Guill emot Char-Emmanuel Chosson
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